
Z�'/^d�Z����,�Z/dz�EhD��Z͗�ϭϭϵϬϳϬϯ

ZĞƉŽƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�dƌƵƐƚĞĞƐ�ĂŶĚ

hŶĂƵĚŝƚĞĚ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�zĞĂƌ��ŶĚĞĚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ

ĨŽƌ

'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ��/K



'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ��/K

�ŽŶƚĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ
ĨŽƌ�ƚŚĞ�zĞĂƌ��ŶĚĞĚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ

WĂŐĞ

ZĞƉŽƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�dƌƵƐƚĞĞƐ� ϭ ƚŽ ϰ

/ŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ��ǆĂŵŝŶĞƌΖƐ�ZĞƉŽƌƚ� ϱ

^ƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ĐƚŝǀŝƚŝĞƐ� ϲ

�ĂůĂŶĐĞ�^ŚĞĞƚ� ϳ

EŽƚĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ� ϴ ƚŽ ϭϭ

�ĞƚĂŝůĞĚ�^ƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ĐƚŝǀŝƚŝĞƐ� ϭϮ

ϭ



'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ��/K
ZĞƉŽƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�dƌƵƐƚĞĞƐ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�zĞĂƌ��ŶĚĞĚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ

K�:��d/s�^��E����d/s/d/�^

��,/�s�D�Ed��E��W�Z&KZD�E��

&/E�E�/�>�Z�s/�t

dŚĞ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƉŽƌƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ĞŶĚĞĚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ͘�dŚĞ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ŚĂǀĞ�
ĂĚŽƉƚĞĚ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ��ĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�ĂŶĚ�ZĞƉŽƌƚŝŶŐ�ďǇ��ŚĂƌŝƚŝĞƐ͗�^ƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ZĞĐŽŵŵĞŶĚĞĚ�WƌĂĐƚŝĐĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ƚŽ�ĐŚĂƌŝƚŝĞƐ�
ƉƌĞƉĂƌŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�ZĞƉŽƌƚŝŶŐ�^ƚĂŶĚĂƌĚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�h<�ĂŶĚ�ZĞƉƵďůŝĐ�ŽĨ�/ƌĞůĂŶĚ�;&Z^�ϭϬϮͿ�
;ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϵͿ͘

/Ŷ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ďĞƚǁĞĞŶ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϯ�ĂŶĚ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ͕�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ĨƵůůǇ�ƐƚĂŐĞĚ�ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ZŝƉ�sĂŶ�
tŝŶŬůĞ�ĂƌŽƵŶĚ�,ĂůůŽǁĞĞŶ�ĂƐ�ŝƚƐ�ŵĂŝŶ�ĨŽĐƵƐ͘

�ƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ͕�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�Ă�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͗

ϭ͘���ĨƵůůǇ�ƐƚĂŐĞĚ�ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�ŽǀĞƌ�ĨŝǀĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞƐ�ŽĨ�ZŝƉ�sĂŶ�tŝŶŬůĞ�ďǇ�ZŽďĞƌƚ�WůĂŶƋƵĞƚƚĞ�Ăƚ�,ŽǆƚŽŶ�,Ăůů͕�>ŽŶĚŽŶ͘��dŚŝƐ�ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�
ǁĂƐ�ǀĞƌǇ�ǁĞůů�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ďǇ�ŝƚƐ�ĂƵĚŝĞŶĐĞƐ�ĂŶĚ�ĐƌŝƚŝĐƐ͘
Ϯ͘�/Ŷ�DĂǇ�ϮϬϮϰ͕��ůŝĐĞ�hƐŚĞƌ�;'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ��ŽͲ&ŽƵŶĚĞƌͿ͕��ŶŶĂ�DĐ>ĂĐŚůĂŶ�;ĨŽƌŵĞƌ�'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ�ƐŝŶŐĞƌͿ�ĂŶĚ�:ĂƐŵŝŶ��ůůƉƌĞƐƐ�;ƉŝĂŶŝƐƚͿ�
ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ�Ă�'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ�ĐŽŶĐĞƌƚ�ŽĨ�ƐŽŶŐƐ�ĂŶĚ�ĂƌŝĂƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�,D�dƌĞĂƐƵƌǇ�DƵƐŝĐ�^ŽĐŝĞƚǇ͘��dŚŝƐ�ǁĂƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Ăŝŵ�ŽĨ�ƌĂŝƐŝŶŐ�'ŽƚŚŝĐ�
KƉĞƌĂ�ƉƌŽĨŝůĞ�ĂŶĚ�ĞŶĐŽƵƌĂŐŝŶŐ�ŶĞǁ�ĚŽŶŽƌƐ�ĂŶĚ�&ƌŝĞŶĚƐ͘
ϯ͘�^ĞĐƵƌĞĚ�ĨƵŶĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�ƚŽ�ďƵŝůĚ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉƐ�ǁŝƚŚ�ƐƉŽŶƐŽƌŝŶŐ�dƌƵƐƚƐ�ĂŶĚ�&ŽƵŶĚĂƚŝŽŶƐ͘��dŚĞƐĞ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ƚŚĞ�&ĞŶƚŽŶ��ƌƚƐ�
dƌƵƐƚ͕�ƚŚĞ�&ŽǇůĞ�&ŽƵŶĚĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�&ŝĚĞůŝŽ��ŚĂƌŝƚĂďůĞ�dƌƵƐƚ͘
ϰ͘��ĞůŝǀĞƌǇ�ĂŶĚ�ŐƌŽǁƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ�&ƌŝĞŶĚƐ�ƐĐŚĞŵĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�ƐƚƌŽŶŐůǇ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ͘

dŚĞ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ĂƌĞ�ƐĂƚŝƐĨŝĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ǁŽƌŬĞĚ�ƚŽǁĂƌĚƐ�ĂŶĚ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�ŝƚƐ�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ�Ͳ�ĐƌĞĂƚŝŶŐ�ŚŝŐŚͲƋƵĂůŝƚǇ�ĞǀĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ĂƚƚƌĂĐƚĞĚ�
ŶĞǁ�ĂƵĚŝĞŶĐĞƐ�ƚŽ�ŽƉĞƌĂ͘

�ƚƚĂĐŚĞĚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ŵŽƌĞ�ĚĞƚĂŝůƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶĐŽŵĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ͘

dŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ŝŶĐŽŵĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ�ŝƐ�άϭϬϮ͕ϱϴϮ͘��dŚŝƐ�ŝƐ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞĚ�ƉƌŝŵĂƌŝůǇ�ŽĨ�ĚŽŶĂƚŝŽŶƐ�ĨƌŽŵ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ĚŽŶŽƌƐ�ĂŶĚ�'ŽƚŚŝĐ�
KƉĞƌĂ�&ƌŝĞŶĚƐ͕�ƐƉŽŶƐŽƌƐŚŝƉƐ�ĨƌŽŵ�dƌƵƐƚƐ�ĂŶĚ�&ŽƵŶĚĂƚŝŽŶƐ͕�ĂŶĚ�ƚŝĐŬĞƚ�ƐĂůĞƐ͘

dŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ�ŝƐ�άϵϲ͕ϭϮϯ͘

tĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�Ă�ƉŽůŝĐǇ�ŽŶ�ƌĞƐĞƌǀĞƐ͘

�ƚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ŽĨ�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ͕�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŶŽ�ĨƵŶĚƐ�ŵĂƚĞƌŝĂůůǇ�ŝŶ�ĚĞĨŝĐŝƚ͕�ƚŚĂŶŬƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚƌĂŝƐŝŶŐ�ĞĨĨŽƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ͘���ƚ�ƉƌĞƐĞŶƚ͕�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�
ŶŽ�ƵŶĐĞƌƚĂŝŶƚŝĞƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ĂƐ�Ă�Ζ'ŽŝŶŐ��ŽŶĐĞƌŶΖ͘��ZĞŐƵůĂƌ�ĚŽŶĂƚŝŽŶƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ĂŶĚ�ƉůĂŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ϮϬϮϰͬϮϱ�ƐĞĂƐŽŶ�ĂƌĞ�ƵŶĚĞƌǁĂǇ͘

'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂΖƐ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ĂƐ�ƐƚĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŚĂƌŝƚǇΖƐ�'ŽǀĞƌŶŝŶŐ��ŽĐƵŵĞŶƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĂĚǀĂŶĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�Ăƌƚ�ŽĨ�ŽƉĞƌĂ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�
ĂƌƚŝƐƚŝĐ�ƉƌŽũĞĐƚƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞƐ�ŽĨ�ƌĂƌĞ�ǁŽƌŬƐ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�͚ƐƵƉĞƌŶĂƚƵƌĂů�ĂŶĚͬŽƌ�ŐŽƚŚŝĐ�ƐƵďũĞĐƚƐΖ͘

/Ŷ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ĂŝŵƐ�ĂŶĚ�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ

Ͳ��ƚƚƌĂĐƚĞĚ�ŶĞǁ�ĂƵĚŝĞŶĐĞƐ�ƚŽ�ŽƉĞƌĂ�ďǇ�ƐĞƚƚŝŶŐ�ƵƉ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞƐ͕�ďŽƚŚ�Ăƚ�ĂŶĚ�ĂƌŽƵŶĚ�,ĂůůŽǁĞĞŶ

Ͳ�DĂĚĞ�ŽƵƌ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞƐ�ŽƉĞŶ�ĂŶĚ�ŝŶĐůƵƐŝǀĞ�ďǇ�ŵĂŝŶƚĂŝŶŝŶŐ�ĂĨĨŽƌĚĂďůĞ�ƚŝĐŬĞƚ�ĐŽƐƚƐ

Ͳ��ƌĞĂƚĞĚ�Ă�ƵŶŝƋƵĞ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂƵĚŝĞŶĐĞ�ďǇ�ƵƐŝŶŐ�ƵŶƵƐƵĂů͕�ĂƚŵŽƐƉŚĞƌŝĐ�ĂŶĚ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ǀĞŶƵĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƚƌĂĚŝƚŝŽŶĂůůǇ�
ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ŽƉĞƌĂ

Ͳ�^ƵƉƉŽƌƚĞĚ�ƚŚĞ�ĂƌƚŝƐƚŝĐ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ďǇ�ĞŵƉůŽǇŝŶŐ�ĂŶĚ�ŐŝǀŝŶŐ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚŝĞƐ�ƚŽ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĞŵĞƌŐŝŶŐ�ĂƌƚŝƐƚƐ

dŚĞ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ŚĂǀĞ�ƉĂŝĚ�ĚƵĞ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŚĂƌŝƚǇ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶΖƐ�ŐƵŝĚĂŶĐĞ�ŽŶ�ƉƵďůŝĐ�ďĞŶĞĨŝƚ�ǁŚĞŶ�ƌĞǀŝĞǁŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ĂŝŵƐ�ĂŶĚ�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ�
ĂŶĚ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ĨƵƚƵƌĞ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͘

Ϯ



'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ��/K

ZĞƉŽƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�dƌƵƐƚĞĞƐ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�zĞĂƌ��ŶĚĞĚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ

^dZh�dhZ�͕�'Ks�ZE�E����E��D�E�'�D�Ed
'ŽǀĞƌŶŝŶŐ�ĚŽĐƵŵĞŶƚ

Z�&�Z�E����E����D/E/^dZ�d/s����d�/>^
ZĞŐŝƐƚĞƌĞĚ��ŚĂƌŝƚǇ�ŶƵŵďĞƌ
ϭϭϵϬϳϬϯ

WƌŝŶĐŝƉĂů�ĂĚĚƌĞƐƐ
hŶŝƚ�&Ϯ
�ĞĞŚŝǀĞ�zĂƌĚ
�ĂƚŚ
��ϭ�ϱ�d

dƌƵƐƚĞĞƐ
���ĞƐĂƌŝŶŽ�;�ŚĂŝƌͿ
�ƌ�>�,ŝƌƐƚ
�ƌ���D�hƐŚĞƌ�;dƌĞĂƐƵƌĞƌͿ
>�ĚĞ��ŚĂƌďŽŶŶŝĞƌĞ�

/ŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ��ǆĂŵŝŶĞƌ
Z�:�>ĞǁŝƐ�&��
&ƌŽƐƚ
�ŚĂƌƚĞƌĞĚ��ĐĐŽƵŶƚĂŶƚƐ
ZŝǀĞƌƐĚĂůĞ
�ƐŚďƵƌƚŽŶ�ZŽĂĚ
dKdE�^
�ĞǀŽŶ
dYϵ�ϱ:h

'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ�ǁĂƐ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ĂƐ�Ă�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŝŶ�DĂǇ�ϮϬϭϵ͘��dŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ǁĂƐ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ĂƐ�Ă��ŚĂƌŝƚĂďůĞ�/ŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�
KƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶ�;�/KͿ�ŽŶ�ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϬ͘��dŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĨŽƵƌƚŚ�ĨƵůů�ƚƌĂĚŝŶŐ�ǇĞĂƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ĂƐ�Ă�ĐŚĂƌŝƚǇ͘

dŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ŝƐ�ŐŽǀĞƌŶĞĚ�ďǇ�Ă��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ͕�ĂƐ�ĂŵĞŶĚĞĚ�ŽŶ�ϮϬ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϮϭ͘

dŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ŽĨ�ƚŚƌĞĞ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ĂŶĚ�Ă�ŵĂǆŝŵƵŵ�ŽĨ�ϭϮ͘��dŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌŝƚǇ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞƐ�Ă�
ƋƵŽƌƵŵ�ŽĨ�ƚŚƌĞĞ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ĨŽƌ�ŵĞĞƚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŵĂŬŝŶŐ͘

�ƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ͕�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ǁĂƐ�ƌƵŶ�ďǇ�ĨŽƵƌ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ͕�Ăůů�ŽĨ�ǁŚŽŵ�ǁĞƌĞ�ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ǁĂƐ�ĨŝƌƐƚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ͘��
KŶ�Ϯϵ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϯ͕��ĂǀĞ�hƐŚĞƌ�ĂŶĚ�>ŝŶĚĂ�,ŝƌƐƚ�ǁĞƌĞ�ƌĞĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�ĂƐ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ŽĨ�'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ƐĞĐŽŶĚ�ƚĞƌŵ͘�dŚĞ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�
ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ďǇ�ŝŶǀŝƚĂƚŝŽŶ�ŽŶůǇ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ͕�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚƐ�ĂŶĚ�
ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ͘

dŚĞ�'ŽǀĞƌŶŝŶŐ��ŽĐƵŵĞŶƚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞƐ�ƚŚĂƚ�ŶĞǁ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽĂƌĚ�ŽĨ�dƌƵƐƚĞĞƐ͘�hƉŽŶ�ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ͕�ŶĞǁ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�
ǁŝůů�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ǀĞƌƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ͕�Ă�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌŝƚǇΖƐ�ůĂƚĞƐƚ�dƌƵƐƚĞĞƐΖ��ŶŶƵĂů�ZĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ůĂƚĞƐƚ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ͘���ƉĂƌƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ͕�ĞǀĞƌǇ�ƚƌƵƐƚĞĞ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�ĨŽƌ�Ă�ƚĞƌŵ�ŽĨ�ƚŚƌĞĞ�ǇĞĂƌƐ�ďǇ�Ă�
ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ�ƉĂƐƐĞĚ�Ăƚ�Ă�ƉƌŽƉĞƌůǇ�ĐŽŶǀĞŶĞĚ�ŵĞĞƚŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌŝƚǇ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ͘��dŚĞ�ĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽĂƌĚ�ŽĨ�dƌƵƐƚĞĞƐ�ŝƐ�ƌĞǀŝĞǁĞĚ�
ĂŶŶƵĂůůǇ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ĂƌĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ǁĂǇ͘

'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ�ƌĞůŝĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ŽĨ�ŝƚƐ�ƚŚƌĞĞ�&ŽƵŶĚĞƌƐ�Ͳ��ůŝĐĞ�hƐŚĞƌ͕��ŚĂƌůŽƚƚĞ�KƐďŽƌŶ�ĂŶĚ��ĞĂƚƌŝĐĞ�ĚĞ�>ĂƌƌĂŐŽŝƚŝ�Ͳ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ŽĨ�
ŝƚƐ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ͘���ůů�ƐƚĂĨĨ�ĂŶĚ�ĐƌĞĂƚŝǀĞƐ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ďǇ�'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ŝƚƐ�&ŽƵŶĚĞƌƐ͕�ŚĂǀĞ�ĨƌĞĞůĂŶĐĞ�ƐĞůĨͲĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ƐƚĂƚƵƐ�ĂŶĚ�
ĂƌĞ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĂŶĚ�ŽŶ�Ă�ƉƌŽũĞĐƚ�ďĂƐŝƐ͘

dŚƌĞĞ�ŽĨ�'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂΖƐ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ŚĂǀĞ�ĚĞĐůĂƌĞĚ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�ĂƐ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽŵƉĂŶǇ�&ŽƵŶĚĞƌƐ͘
Ͳ��ĚŽĂƌĚŽ��ĞƐĂƌŝŶŽ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŚƵƐďĂŶĚ�ŽĨ��ůŝĐĞ�hƐŚĞƌ
Ͳ��ĂǀŝĚ�hƐŚĞƌ�ŝƐ�Ă�ƉĂƌĞŶƚ�ŽĨ��ůŝĐĞ�hƐŚĞƌ
Ͳ�>ŽƵŝƐ�ĚĞ��ŚĂƌďŽŶŶŝĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ƌĞůĂƚŝǀĞ�ŽĨ��ĞĂƚƌŝĐĞ�ĚĞ�>ĂƌƌĂŐŽŝƚŝ

ϯ



'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ��/K

ZĞƉŽƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�dƌƵƐƚĞĞƐ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�zĞĂƌ��ŶĚĞĚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ

�ƉƉƌŽǀĞĚ�ďǇ�ŽƌĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŽĂƌĚ�ŽĨ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ŽŶ�͙͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ĂŶĚ�ƐŝŐŶĞĚ�ŽŶ�ŝƚƐ�ďĞŚĂůĨ�ďǇ͗

͙͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘
���ĞƐĂƌŝŶŽ�Ͳ�dƌƵƐƚĞĞ

ϰ

Edoardo Cesarino
21 May 2025



/ŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ��ǆĂŵŝŶĞƌΖƐ�ZĞƉŽƌƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�dƌƵƐƚĞĞƐ�ŽĨ�
'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ��/K

/ŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĞǆĂŵŝŶĞƌΖƐ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�

ϭ
Ϯ
ϯ

Z�:�>ĞǁŝƐ�&��
dŚĞ�/ŶƐƚŝƚƵƚĞ�ŽĨ��ŚĂƌƚĞƌĞĚ��ĐĐŽƵŶƚĂŶƚƐ�ŝŶ��ŶŐůĂŶĚ�ĂŶĚ�tĂůĞƐ

&ƌŽƐƚ
�ŚĂƌƚĞƌĞĚ��ĐĐŽƵŶƚĂŶƚƐ
ZŝǀĞƌƐĚĂůĞ
�ƐŚďƵƌƚŽŶ�ZŽĂĚ
dKdE�^
�ĞǀŽŶ
dYϵ�ϱ:h

�ĂƚĞ͗�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘

/�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ŽŶ�ŵǇ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ŽĨ�'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ��/K�;ƚŚĞ�dƌƵƐƚͿ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ĞŶĚĞĚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ͘

ZĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚŝĞƐ�ĂŶĚ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ƌĞƉŽƌƚ�
�Ɛ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�dƌƵƐƚ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�
ƚŚĞ��ŚĂƌŝƚŝĞƐ��Đƚ�ϮϬϭϭ�;ΖƚŚĞ��ĐƚΖͿ͘�

/�ƌĞƉŽƌƚ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ŵǇ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�dƌƵƐƚΖƐ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ƵŶĚĞƌ�^ĞĐƚŝŽŶ�ϭϰϱ�ŽĨ�ƚŚĞ��Đƚ�ĂŶĚ�ŝŶ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ŽƵƚ�ŵǇ�
ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�/�ŚĂǀĞ�ĨŽůůŽǁĞĚ�Ăůů�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ��ŝƌĞĐƚŝŽŶƐ�ŐŝǀĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ��ŚĂƌŝƚǇ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�^ĞĐƚŝŽŶ�ϭϰϱ;ϱͿ;ďͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��Đƚ͘�

ĂĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ŬĞƉƚ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�dƌƵƐƚ�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�^ĞĐƚŝŽŶ�ϭϯϬ�ŽĨ�ƚŚĞ��Đƚ͖�Žƌ�

/�ŚĂǀĞ�ŶŽ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ĂŶĚ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵĞ�ĂĐƌŽƐƐ�ŶŽ�ŽƚŚĞƌ�ŵĂƚƚĞƌƐ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ĂƚƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĚƌĂǁŶ�
ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƌĞƉŽƌƚ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĞŶĂďůĞ�Ă�ƉƌŽƉĞƌ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞĂĐŚĞĚ͘

/�ŚĂǀĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ŵǇ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ͘�/�ĐŽŶĨŝƌŵ�ƚŚĂƚ�ŶŽ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂƚƚĞƌƐ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵĞ�ƚŽ�ŵǇ�ĂƚƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�
ŐŝǀŝŶŐ�ŵĞ�ĐĂƵƐĞ�ƚŽ�ďĞůŝĞǀĞ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ƌĞƐƉĞĐƚ͗�

/ŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĞǆĂŵŝŶĞƌΖƐ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ŽĨ�'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ��/K

ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĂĐĐŽƌĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚŽƐĞ�ƌĞĐŽƌĚƐ͖�Žƌ
ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�
�ŚĂƌŝƚŝĞƐ�;�ĐĐŽƵŶƚƐ�ĂŶĚ�ZĞƉŽƌƚƐͿ�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ�ϮϬϬϴ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ĂŶǇ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ŐŝǀĞ�Ă�ƚƌƵĞ�ĂŶĚ�ĨĂŝƌ�
ǀŝĞǁ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ŵĂƚƚĞƌ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ͘�

ϱ



'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ��/K

^ƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�zĞĂƌ��ŶĚĞĚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ

ϮϬϮϰ ϮϬϮϯ
hŶƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ dŽƚĂů

ĨƵŶĚ ĨƵŶĚƐ
EŽƚĞƐ ά ά

/E�KD���E���E�KtD�Ed^�&ZKD�
�ŽŶĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�>ĞŐĂĐŝĞƐ ϭϬϮ͕ϱϴϮ����������� ϱϴ͕ϱϭϵ��������������

�yW�E�/dhZ��KE�
ZĂŝƐŝŶŐ�ĨƵŶĚƐ Ͳ������������������������� ϴϭ����������������������

�ŚĂƌŝƚĂďůĞ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�
�ƌƚŝƐƚŝĐ�WƌŽũĞĐƚƐ ϵϲ͕ϭϮϮ�������������� ϴϮ͕ϯϬϭ��������������

dŽƚĂů� ϵϲ͕ϭϮϮ�������������� ϴϮ͕ϯϴϮ��������������

E�d�/E�KD�ͬ;�yW�E�/dhZ�Ϳ� ϲ͕ϰϲϬ���������������� ;Ϯϯ͕ϴϲϯͿ

Z��KE�/>/�d/KE�K&�&hE�^�
dŽƚĂů�ĨƵŶĚƐ�ďƌŽƵŐŚƚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϳ͕ϯϯϵ���������������� ϯϭ͕ϮϬϮ��������������

dKd�>�&hE�^���ZZ/���&KZt�Z�� ϭϯ͕ϳϵϵ�������������� ϳ͕ϯϯϵ����������������

ϲ



'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ��/K

�ĂůĂŶĐĞ�^ŚĞĞƚ�
Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ

ϮϬϮϰ ϮϬϮϯ
hŶƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ dŽƚĂů

ĨƵŶĚ ĨƵŶĚƐ
EŽƚĞƐ ά ά

&/y����^^�d^�
dĂŶŐŝďůĞ�ĂƐƐĞƚƐ ϰ ϯ͕ϯϱϭ���������������� Ϯ͕ϴϮϬ����������������

�hZZ�Ed��^^�d^�
�ĞďƚŽƌƐ ϱ Ϯ͕ϮϬϮ���������������� Ϯ͕ϮϬϮ����������������
�ĂƐŚ�Ăƚ�ďĂŶŬ�ĂŶĚ�ŝŶ�ŚĂŶĚ ϵ͕ϬϲϮ���������������� ϯ͕ϬϵϮ����������������

ϭϭ͕Ϯϲϰ�������������� ϱ͕Ϯϵϰ����������������

�Z��/dKZ^�
�ŵŽƵŶƚƐ�ĨĂůůŝŶŐ�ĚƵĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ŽŶĞ�ǇĞĂƌ ϲ ;ϴϭϲͿ ;ϳϳϱͿ

E�d��hZZ�Ed��^^�d^� ϭϬ͕ϰϰϴ�������������� ϰ͕ϱϭϵ����������������

dKd�>��^^�d^�>�^^��hZZ�Ed�>/��/>/d/�^ ϭϯ͕ϳϵϵ�������������� ϳ͕ϯϯϵ����������������

E�d��^^�d^� ϭϯ͕ϳϵϵ�������������� ϳ͕ϯϯϵ����������������

&hE�^� ϳ
hŶƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ĨƵŶĚƐ ϭϯ͕ϳϵϵ�������������� ϳ͕ϯϯϵ����������������

dKd�>�&hE�^� ϭϯ͕ϳϵϵ�������������� ϳ͕ϯϯϵ����������������

͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘
��D�hƐŚĞƌ�Ͳ�dƌƵƐƚĞĞ

dŚĞ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ǁĞƌĞ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽĂƌĚ�ŽĨ�dƌƵƐƚĞĞƐ�ĂŶĚ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĨŽƌ�ŝƐƐƵĞ�ŽŶ�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ĂŶĚ�ǁĞƌĞ�
ƐŝŐŶĞĚ�ŽŶ�ŝƚƐ�ďĞŚĂůĨ�ďǇ͗

ϳ
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'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ��/K

EŽƚĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�zĞĂƌ��ŶĚĞĚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ

ϭ ���KhEd/E'�WK>/�/�^�

�ĂƐŝƐ�ŽĨ�ƉƌĞƉĂƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�

/ŶĐŽŵĞ�

�ǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞ�

dĂŶŐŝďůĞ�ĨŝǆĞĚ�ĂƐƐĞƚƐ�

dĂǆĂƚŝŽŶ�

&ƵŶĚ�ĂĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�

Ϯ dZh^d��^Ζ�Z�DhE�Z�d/KE��E����E�&/d^�

dƌƵƐƚĞĞƐΖ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�

dŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ŶŽ��ƚƌƵƐƚĞĞƐΖ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ƉĂŝĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ĞŶĚĞĚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ�ŶŽƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ĞŶĚĞĚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϯ͘

dŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ŝƐ�ĞǆĞŵƉƚ�ĨƌŽŵ�ƚĂǆ�ŽŶ�ŝƚƐ�ĐŚĂƌŝƚĂďůĞ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͘

hŶƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ĨƵŶĚƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚĂďůĞ�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ͘

ZĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ĨƵŶĚƐ�ĐĂŶ�ŽŶůǇ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ŽďũĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ͘��ZĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ĂƌŝƐĞ�
ǁŚĞŶ�ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĚŽŶŽƌ�Žƌ�ǁŚĞŶ�ĨƵŶĚƐ�ĂƌĞ�ƌĂŝƐĞĚ�ĨŽƌ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ͘

&ƵƌƚŚĞƌ�ĞǆƉůĂŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ĨƵŶĚ�ŝƐ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶŽƚĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͘

dŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ŶŽ�ƚƌƵƐƚĞĞƐΖ�ƌĞŵƵŶĞƌĂƚŝŽŶ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ďĞŶĞĨŝƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ĞŶĚĞĚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ�ŶŽƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ĞŶĚĞĚ�
Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϯ͘

�ĞƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĂŶŶƵĂů�ƌĂƚĞƐ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ǁƌŝƚĞ�ŽĨĨ�ĞĂĐŚ�ĂƐƐĞƚ�ŽǀĞƌ�ŝƚƐ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ƵƐĞĨƵů�ůŝĨĞ͘�

� � ��ƋƵŝƉŵĞŶƚ����Ͳ����ϮϬй�ŽŶ�ĐŽƐƚ�

dŚĞ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�Ă�ƉƵďůŝĐ�ďĞŶĞĨŝƚ�ĞŶƚŝƚǇ�ƵŶĚĞƌ�&Z^�ϭϬϮ͕�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ŚĂƌŝƚŝĞƐ�^KZW�;&Z^�ϭϬϮͿ�Ζ�ĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�ĂŶĚ�ZĞƉŽƌƚŝŶŐ�ďǇ��ŚĂƌŝƚŝĞƐ͗�^ƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ZĞĐŽŵŵĞŶĚĞĚ�WƌĂĐƚŝĐĞ�
ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ƚŽ�ĐŚĂƌŝƚŝĞƐ�ƉƌĞƉĂƌŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�ZĞƉŽƌƚŝŶŐ�^ƚĂŶĚĂƌĚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�h<�
ĂŶĚ�ZĞƉƵďůŝĐ�ŽĨ�/ƌĞůĂŶĚ�;&Z^�ϭϬϮͿ�;ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϵͿΖ͕�&ŝŶĂŶĐŝĂů�ZĞƉŽƌƚŝŶŐ�^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϬϮ�ΖdŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�ZĞƉŽƌƚŝŶŐ�
^ƚĂŶĚĂƌĚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�h<�ĂŶĚ�ZĞƉƵďůŝĐ�ŽĨ�/ƌĞůĂŶĚΖ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŚĂƌŝƚŝĞƐ��Đƚ�ϮϬϭϭ͘�dŚĞ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�
ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ŚŝƐƚŽƌŝĐĂů�ĐŽƐƚ�ĐŽŶǀĞŶƚŝŽŶ͘

�ůů�ŝŶĐŽŵĞ�ŝƐ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�ŽŶĐĞ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ŚĂƐ�ĞŶƚŝƚůĞŵĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚƐ͕�ŝƚ�ŝƐ�
ƉƌŽďĂďůĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŝŶĐŽŵĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ƌĞůŝĂďůǇ͘

>ŝĂďŝůŝƚŝĞƐ�ĂƌĞ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ�ĂƐ�ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞ�ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ůĞŐĂů�Žƌ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝǀĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ĐŽŵŵŝƚƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ƚŽ�
ƚŚĂƚ�ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞ͕�ŝƚ�ŝƐ�ƉƌŽďĂďůĞ�ƚŚĂƚ�Ă�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŽĨ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ďĞŶĞĨŝƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŝŶ�ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ĐĂŶ�ďĞ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ƌĞůŝĂďůǇ͘��ǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞ�ŝƐ�ĂĐĐŽƵŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ŽŶ�ĂŶ�ĂĐĐƌƵĂůƐ�ďĂƐŝƐ�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĐůĂƐƐŝĨŝĞĚ�ƵŶĚĞƌ�
ŚĞĂĚŝŶŐƐ�ƚŚĂƚ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�Ăůů�ĐŽƐƚ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĂƚĞŐŽƌǇ͘�tŚĞƌĞ�ĐŽƐƚƐ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ĂƚƚƌŝďƵƚĞĚ�ƚŽ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ŚĞĂĚŝŶŐƐ�
ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�ŽŶ�Ă�ďĂƐŝƐ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ͘

ϴ



'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ��/K

EŽƚĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�Ͳ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�zĞĂƌ��ŶĚĞĚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ

ϯ �KDW�Z�d/s�^�&KZ�d,��^d�d�D�Ed�K&�&/E�E�/�>���d/s/d/�^�
hŶƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ

ĨƵŶĚ
ά

/E�KD���E���E�KtD�Ed^�&ZKD�
�ŽŶĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ůĞŐĂĐŝĞƐ ϱϴ͕ϱϭϵ

�yW�E�/dhZ��KE�
ZĂŝƐŝŶŐ�ĨƵŶĚƐ ϴϭ����������������������

�ŚĂƌŝƚĂďůĞ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�
�ƌƚŝƐƚŝĐ�WƌŽũĞĐƚƐ ϴϮ͕ϯϬϭ

dŽƚĂů� ϴϮ͕ϯϴϮ

E�d�/E�KD�� ;Ϯϯ͕ϴϲϯͿ

Z��KE�/>/�d/KE�K&�&hE�^�
dŽƚĂů�ĨƵŶĚƐ�ďƌŽƵŐŚƚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϯϭ͕ϮϬϮ

dKd�>�&hE�^���ZZ/���&KZt�Z�� ϳ͕ϯϯϵ

ϰ d�E'/�>��&/y����^^�d^�

�ƋƵŝƉŵĞŶƚ
ά

�K^d
�ƚ�ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϯ ϯ͕ϴϭϵ����������������
�ĚĚŝƚŝŽŶƐ ϭ͕ϲϭϵ����������������

�ƚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ ϱ͕ϰϯϴ����������������

��WZ��/�d/KE
�ƚ�ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϯ ϵϵϵ�������������������
�ŚĂƌŐĞ�ĨŽƌ�ǇĞĂƌ ϭ͕Ϭϴϴ����������������

�ƚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ Ϯ͕Ϭϴϳ����������������

E�d��KK<�s�>h�
�ƚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ ϯ͕ϯϱϭ����������������

�ƚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϯ Ϯ͕ϴϮϬ����������������

ϵ



'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ��/K

EŽƚĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�Ͳ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�zĞĂƌ��ŶĚĞĚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ

ϱ ���dKZ^͗��DKhEd^�&�>>/E'��h��t/d,/E�KE��z��Z�
ϮϬϮϰ ϮϬϮϯ
ά ά

KƚŚĞƌ�ĚĞďƚŽƌƐ Ϯ͕ϮϬϮ���������������� Ϯ͕ϮϬϮ����������������

ϲ �Z��/dKZ^͗��DKhEd^�&�>>/E'��h��t/d,/E�KE��z��Z�
ϮϬϮϰ ϮϬϮϯ
ά ά

KƚŚĞƌ�ĐƌĞĚŝƚŽƌƐ ϴϭϲ������������������� ϳϳϱ�������������������

ϳ DKs�D�Ed�/E�&hE�^
EĞƚ

ŵŽǀĞŵĞŶƚ �ƚ
�ƚ�ϯ͘ϴ͘Ϯϯ ŝŶ�ĨƵŶĚƐ Ϯ͘ϴ͘Ϯϰ

ά ά ά
hŶƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ĨƵŶĚƐ�
'ĞŶĞƌĂů�ĨƵŶĚ ϳ͕ϯϯϵ���������������� ϲ͕ϰϲϭ���������������� ϭϯ͕ϴϬϬ��������������

dKd�>�&hE�^� ϳ͕ϯϯϵ���������������� ϲ͕ϰϲϭ���������������� ϭϯ͕ϴϬϬ��������������

EĞƚ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ĨƵŶĚƐ͕�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂďŽǀĞ�ĂƌĞ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗

/ŶĐŽŵŝŶŐ ZĞƐŽƵƌĐĞƐ DŽǀĞŵĞŶƚ
ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ĞǆƉĞŶĚĞĚ ŝŶ�ĨƵŶĚƐ

ά ά ά
hŶƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ĨƵŶĚƐ�
'ĞŶĞƌĂů�ĨƵŶĚ ϭϬϮ͕ϱϴϮ������������ ;ϵϲ͕ϭϮϮͿ ϲ͕ϰϲϬ����������������

dKd�>�&hE�^� ϭϬϮ͕ϱϴϮ������������ ;ϵϲ͕ϭϮϮͿ ϲ͕ϰϲϬ����������������

�ŽŵƉĂƌĂƚŝǀĞƐ�ĨŽƌ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ĨƵŶĚƐ�
EĞƚ

ŵŽǀĞŵĞŶƚ �ƚ
�ƚ�ϯ͘ϴ͘ϮϮ ŝŶ�ĨƵŶĚƐ Ϯ͘ϴ͘Ϯϯ

ά ά ά
hŶƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ĨƵŶĚƐ�
'ĞŶĞƌĂů�ĨƵŶĚ ϯϭ͕ϮϬϮ�������������� ;Ϯϯ͕ϴϲϯͿ ϳ͕ϯϯϵ����������������

dKd�>�&hE�^ ϯϭ͕ϮϬϮ�������������� ;Ϯϯ͕ϴϲϯͿ ϳ͕ϯϯϵ����������������

ϭϬ



'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ��/K

EŽƚĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�Ͳ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�zĞĂƌ��ŶĚĞĚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ

ϳ DKs�D�Ed�/E�&hE�^�Ͳ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ

�ŽŵƉĂƌĂƚŝǀĞ�ŶĞƚ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ĨƵŶĚƐ͕�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂďŽǀĞ�ĂƌĞ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗

/ŶĐŽŵŝŶŐ ZĞƐŽƵƌĐĞƐ DŽǀĞŵĞŶƚ
ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ĞǆƉĞŶĚĞĚ ŝŶ�ĨƵŶĚƐ

ά ά ά
hŶƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ĨƵŶĚƐ�
'ĞŶĞƌĂů�ĨƵŶĚ ϯϭ͕ϮϬϮ�������������� ;Ϯϯ͕ϴϲϯͿ ϳ͕ϯϯϵ����������������

dKd�>�&hE�^� ϯϭ͕ϮϬϮ�������������� ;Ϯϯ͕ϴϲϯͿ ϳ͕ϯϯϵ����������������

��ĐƵƌƌĞŶƚ�ǇĞĂƌ�ϭϮ�ŵŽŶƚŚƐ�ĂŶĚ�ƉƌŝŽƌ�ǇĞĂƌ�ϭϮ�ŵŽŶƚŚƐ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŝƐ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗�
EĞƚ

ŵŽǀĞŵĞŶƚ �ƚ
�ƚ�ϯ͘ϴ͘ϮϮ ŝŶ�ĨƵŶĚƐ Ϯ͘ϴ͘Ϯϰ

ά ά ά
hŶƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ĨƵŶĚƐ�
'ĞŶĞƌĂů�ĨƵŶĚ ϯϴ͕ϱϰϭ�������������� ϯϬ͕ϯϮϮ�������������� Ϯϭ͕ϭϯϳ��������������

ϯϴ͕ϱϰϭ�������������� ϯϬ͕ϯϮϮ�������������� Ϯϭ͕ϭϯϳ��������������

dKd�>�&hE�^� ϯϴ͕ϱϰϭ�������������� ϯϬ͕ϯϮϮ�������������� Ϯϭ͕ϭϯϳ��������������

/ŶĐŽŵŝŶŐ ZĞƐŽƵƌĐĞƐ DŽǀĞŵĞŶƚ
ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ĞǆƉĞŶĚĞĚ ŝŶ�ĨƵŶĚƐ

ά ά ά
hŶƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ĨƵŶĚƐ�
'ĞŶĞƌĂů�ĨƵŶĚ ϭϯϯ͕ϳϴϰ������������ ;ϭϭϵ͕ϵϴϱͿ ϭϯ͕ϳϵϵ��������������

dKd�>�&hE�^� ϭϯϯ͕ϳϴϰ������������ ;ϭϭϵ͕ϵϴϱͿ ϭϯ͕ϳϵϵ��������������

ϴ Z�>�d���W�Zdz��/^�>K^hZ�^�

dŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ŶŽ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƉĂƌƚǇ�ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ĞŶĚĞĚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ͘

��ĐƵƌƌĞŶƚ�ǇĞĂƌ�ϭϮ�ŵŽŶƚŚƐ�ĂŶĚ�ƉƌŝŽƌ�ǇĞĂƌ�ϭϮ�ŵŽŶƚŚƐ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ŶĞƚ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ĨƵŶĚƐ͕�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂďŽǀĞ�ĂƌĞ�ĂƐ�
ĨŽůůŽǁƐ͗�

ϭϭ



'ŽƚŚŝĐ�KƉĞƌĂ��/K

�ĞƚĂŝůĞĚ�^ƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�zĞĂƌ��ŶĚĞĚ�Ϯ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϰ

ϮϬϮϰ ϮϬϮϯ
ά ά

/E�KD���E���E�KtD�Ed^

�ŽŶĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ůĞŐĂĐŝĞƐ
�ŽŶĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ůĞŐĂĐŝĞƐ ϴϬ͕ϱϵϮ�������������� ϯϴ͕ϬϮϳ��������������
'ƌĂŶƚƐ ϭϭ͕ϴϬϬ�������������� ϴ͕ϲϬϬ����������������
�ĚŵŝƐƐƐŝŽŶƐ ϭϬ͕ϭϵϭ�������������� ϭϭ͕ϴϵϮ��������������

ϭϬϮ͕ϱϴϮ����������� ϱϴ͕ϱϭϵ��������������

dŽƚĂů�ŝŶĐŽŵŝŶŐ�ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ� ϭϬϮ͕ϱϴϮ����������� ϱϴ͕ϱϭϵ��������������

�yW�E�/dhZ�

KƚŚĞƌ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ
WƵƌĐŚĂƐĞƐ Ͳ������������������������� ϴϭ����������������������

�ŚĂƌŝƚĂďůĞ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ
tĂŐĞƐ ϱϯ͕ϭϭϮ�������������� ϰϱ͕ϴϯϵ��������������
sĞŶƵĞ�,ŝƌĞ ϯϭ͕ϲϰϰ�������������� Ϯϭ͕ϲϱϳ��������������
�ƋƵŝƉŵĞŶƚ�,ŝƌĞ Ϯ͕ϯϮϱ���������������� ϯ͕ϵϴϬ����������������
/ŶƐƵƌĂŶĐĞ ϭ͕ϬϰϬ���������������� ϵϰϰ�������������������
WŽƐƚĂŐĞ�ĂŶĚ�ƐƚĂƚŝŽŶĞƌǇ ϴϭ���������������������� ϰϲϵ�������������������
�ĚǀĞƌƚŝƐŝŶŐ ϯ͕ϰϮϵ���������������� ϭ͕ϭϱϲ����������������
^ƵŶĚƌŝĞƐ ϭϮϱ������������������� ϯϵϭ�������������������
>ŝŐŚƚŝŶŐͬdĞĐŚŶŝĐĂů�,ŝƌĞƐ ϭ͕ϳϰϬ���������������� ϰ͕ϰϰϴ����������������
�ŽŶƐƵŵĂďůĞƐ ϮϮ���������������������� ϯϰϮ�������������������
^ƉĞĐŝĂůŝƐƚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ ϲϵϱ������������������� ϭ͕ϮϮϲ����������������
&ƌŽŶƚ�ŽĨ�,ŽƵƐĞ�^ĞƌǀŝĐĞƐ Ͳ������������������������� ϯϬϳ�������������������
�ƋƵŝƉŵĞŶƚ��ĞƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ ϭ͕Ϭϴϴ���������������� ϳϲϰ�������������������

ϵϱ͕ϯϬϭ�������������� ϴϭ͕ϱϮϯ��������������
^ƵƉƉŽƌƚ�ĐŽƐƚƐ

'ŽǀĞƌŶĂŶĐĞ�ĐŽƐƚƐ
�ĐĐŽƵŶƚĂŶĐǇ ϱϰϱ������������������� ϱϭϱ�������������������
/ŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ĨĞĞ Ϯϳϲ������������������� Ϯϲϯ�������������������

ϴϮϭ������������������� ϳϳϴ�������������������

dŽƚĂů�ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ�ĞǆƉĞŶĚĞĚ ϵϲ͕ϭϮϮ�������������� ϴϮ͕ϯϴϮ��������������

EĞƚ�ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞ� ϲ͕ϰϲϬ���������������� ;Ϯϯ͕ϴϲϯͿ

dŚŝƐ�ƉĂŐĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĨŽƌŵ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚƵƚŽƌǇ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ

ϭϮ


