
&KDULW\�1XPEHU���������

,VODPLF�&XOWXUDO�&HQWUH��-DDPH�0DVMLG�
5HSRUW�DQG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV

)RU�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU�����



,VODPLF�&XOWXUDO�&HQWUH��-DDPH�0DVMLG�

&RQWHQWV

3DJH

5HIHUHQFH�DQG�$GPLQLVWUDWLYH�,QIRUPDWLRQ �

7UXVWHHV
�$QQXDO�5HSRUW �����

6WDWHPHQW�RI�7UXVWHHV
�UHVSRQVLELOLWLHV �

,QGHSHQGHQW�([DPLQHUV�5HSRUW �

6WDWHPHQW�RI�)LQDQFLDO�$FWLYLWLHV �

%DODQFH�6KHHW �

1RWHV�WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV ������



,VODPLF�&XOWXUDO�&HQWUH��-DDPH�0DVMLG�

7UXVWHHV
�$QQXDO�5HSRUW
IRU�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU�����

7KH�7UXVWHHV�SUHVHQW�WKHLU�5HSRUW�DQG�$FFRXQWV�IRU�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU�������

5HIHUHQFH�DQG�$GPLQLVWUDWLYH�,QIRUPDWLRQ

&KDULW\�1DPH ,VODPLF�&XOWXUDO�&HQWUH��-DDPH�0DVMLG�

&KDULW\�5HJLVWUDWLRQ�1XPEHU �������

3ULQFLSDO�2SHUDWLQJ�DGGUHVV� &XPEHUODQG�6WUHHW
%ODFNEXUQ
/DQFDVKLUH
%%���-3

%RDUG�RI�7UXVWHHV

0U�$VLI�.DUROLD 0U�$KPHG�$PLQ�.DUROLD��)&&$���UHVLJQHG�-XO\������
0U�0RKDPPHG�$VDG�$KPHG�6LGDW 0U�0RKDPPHG�$KPHG�6LGDW
0U�<XVXI�$KPHG�6LGDW 0U�5DKHPWXOODK�0XOOD��UHVLJQHG�$XJXVW������
0U�.DVLP�%DVVD 0U�,VPDLO�/DKHU
0U�=XEDLU�9DOLPXOOD 0U�$KPHG�0XOOD
0U�0RRVD�6LGDW��UHVLJQHG�)HEUXDU\������

$FFRXQWDQWV +	$�&RQVXOWDQF\�6HUYLFHV�/WG
*URXQG�)ORRU�)URQW
����$XGOH\�5DQJH
%ODFNEXUQ
/DQFDVKLUH
%%���7+

0U�$KPHG�$PLQ�.DUROLD��)&&$�+RQRUDU\�$FFRXQWDQW��

%DQNHUV 1DWLRQDO�:HVWPLQVWHU�%DQN�3OF
���.LQJ�:LOOLDP�6WUHHW
%ODFNEXUQ
/DQFDVKLUH
%%���'/

1R�IHH�RU�RWKHU�EHQHILW�LV�UHFHLYDEOH�LQ�FRQVLGHUDWLRQ�IRU�WKH�
ZRUN�XQGHUWDNHQ�LQ�SUHSDULQJ�WKH�ILQDQFLDO�DFFRXQWV�

ϯ



,VODPLF�&XOWXUDO�&HQWUH��-DDPH�0DVMLG�

7UXVWHHV
�$QQXDO�5HSRUW
IRU�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU�����
�FRQWLQXHG�

6WUXFWXUH��JRYHUQDQFH�DQG�PDQDJHPHQW�

*RYHUQLQJ�GRFXPHQW

7KH�FKDULW\�LV�FRQVWLWXWHG�DV�DQ�XQLQFRUSRUDWHG�FKDULW\��HVWDEOLVKHG�E\�D�ZULWWHQ�FRQVWLWXWLRQ��7KH�JRYHUQLQJ
GRFXPHQW�RI�WKH�FKDULW\�LV�WKH�ZULWWHQ�FRQVWLWXWLRQ�DSSURYHG�E\�UHVROXWLRQ�LQ������E\�WKH�ZLGHU�PHPEHUVKLS
DQG�HQGRUVHG�E\�WKH�&KDULW\�&RPPLVVLRQ�LQ�(QJODQG�	�:DOHV��&&(:��

7KH�FKDULW\�LV�UHJLVWHUHG�LQ�(QJODQG�	�:DOHV�ZLWK�WKH�&KDULW\�&RPPLVVLRQ�LQ�(QJODQG�	�:DOHV��&&(:��ZLWK
FKDULW\�QXPEHU���������

2UJDQLVDWLRQDO�VWUXFWXUH

,VODPLF�&XOWXUDO�&HQWUH��-DDPH�0DVMLG��KDV���+ROGLQJ�7UXVWHHV���HOHFWHG�E\�WKH�ZLGHU�PHPEHUVKLS��WR�DFW�DV
FXVWRGLDQV�RI�WKH�LQVWLWXWLRQ�ZLWK�QR�UHVSRQVLELOLWLHV�WDNHQ�RQ�WKH�GDLO\�RSHUDWLRQDO�DFWLYLWLHV����7KH�+ROGLQJ
7UXVWHHV�DUH�UHVSRQVLEOH�DV�FXVWRGLDQV�WR�KROG�WKH�WDQJLEOH�DVVHWV�VXFK�DV�EXLOGLQJV�LQ�WKHLU�QDPH�

,VODPLF�&XOWXUDO�&HQWUH��-DDPH�0DVMLG��KDV�LQ�DSSRLQWPHQW���0DQDJHPHQW�7UXVWHHV�ZKR�IRUPHG�DQG�RSHUDWH
DV��6KXUD�&RPPLWWHH���7KH�0DQDJHPHQW�7UXVWHHV�KDYH�UHVSRQVLELOLWLHV�IRU�WKH�VWUDWHJLF�GLUHFWLRQ��RSHUDWLRQDO
DFWLYLWLHV��GHOLYHU\�RI�REMHFWLYHV�DQG�HQVXULQJ�FRPSOLDQFH�ZLWK�OHJLVODWLYH�UHTXLUHPHQWV�

2Q����-DQXDU\������DW�WKH�$*0��IURP�WKH�WUXVWHHV�QDPHG�RQ�WKH�SUHFHGLQJ�SDJH�VHYHQ�����PHPEHUV�ZHUH
UH�HOHFWHG�DQG�IRXU�����PHPEHUV�QHZO\�HOHFWHG�WR�KROG�WKH�SRVLWLRQ�RI�0DQDJHPHQW�7UXVWHHV�HQFRPSDVVLQJ�D
��\HDU�SHULRG��-DQXDU\������WR�'HFHPEHU���������,VODPLF�&XOWXUDO�&HQWUH��-DDPH�0DVMLG��JRYHUQV�LWV
DUUDQJHPHQWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�UHYLVHG�XSGDWHG������&RQVWLWXWLRQ��ZKLFK�ZDV�DSSURYHG�E\�UHVROXWLRQ�E\
WKH�ZLGHU�PHPEHUVKLS�DQG�HQGRUVHG�E\�WKH�&KDULW\�&RPPLVVLRQ�LQ�1RYHPEHU������

7KH������&RQVWLWXWLRQ�LV�VXSSRUWHG�E\�D�QXPEHU�RI�RSHUDWLRQDO�3ROLFLHV�DQG�3URFHGXUHV�LQFOXGLQJ�&RQIOLFWV�RI
,QWHUHVW��&RQILGHQWLDOLW\��&RGH�RI�&RQGXFW��)LQDQFLDO�0DQDJHPHQW��*LIWV�DQG�+RVSLWDOLW\��([WHUQDO�,QVWLWXWLRQ
)XQGUDLVLQJ��(YHQWV�DQG�6SHDNHUV��&RPSODLQWV�0DQDJHPHQW��6DIHJXDUGLQJ��5LVN�0DQDJHPHQW��*HQHUDO�'DWD
'DWD�3URWHFWLRQ�5HJXODWLRQV��*'35���+HDOWK�DQG�6DIHW\��)LUH�(YDFXDWLRQ��&ORVHG�&LUFXLW�7HOHYLVLRQ��&&79�
DQG�7UXVWHHV�5HFUXLWPHQW�DQG�6HOHFWLRQ�

5HFUXLWPHQW�DQG�DSSRLQWPHQW�RI�WUXVWHHV

7KH�UHFUXLWPHQW�DQG�DSSRLQWPHQW�SURFHVV�RI�QHZ�&KDULW\�7UXVWHHV�ZDV�UHYLHZHG�LQ�������ZLWK�D�PRUH�UREXVW
SURFHVV�HPEHGGHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�GHYHORSPHQW�RI�D�QHZO\�GHILQHG��7UXVWHH�5HFUXLWPHQW�DQG�
6HOHFWLRQ�3ROLF\���7KLV�ZDV�HQDFWHG�DW�WKH�$*0�KHOG�LQ�-DQXDU\�������ZKHUH�XSRQ�WKH�ZLGHU�PHPEHUVKLS�
HOHFWHG�DQG�DSSRLQWHG�D�0DQDJHPHQW�&RPPLWWHH�E\�SDSHU�EDOORW�

5LVN�PDQDJHPHQW

7KH�PDMRU�ULVNV�WR�ZKLFK�WKH�&KDULW\�LV�H[SRVHG�KDYH�EHHQ�LGHQWLILHG�DQG�FRQVLGHUHG��7KH\�KDYH�EHHQ
UHYLHZHG�DQG�V\VWHPV�HVWDEOLVKHG�WR�PLWLJDWH�WKRVH�ULVNV��7KH�7UXVWHHV�FRQWLQXH�WR�UHYLHZ�DQG�LGHQWLI\�ULVN
DQG�WR�UHVSRQG�DFFRUGLQJO\�XVLQJ�D�PDQDJHG�DSSURDFK�

ϰ



,VODPLF�&XOWXUDO�&HQWUH��-DDPH�0DVMLG�

7UXVWHHV
�$QQXDO�5HSRUW
IRU�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU�����
�FRQWLQXHG�

2EMHFWLYHV�DQG�DFWLYLWLHV�

7KH�REMHFWV�RI�WKH�FKDULW\�DUH�VHW�RXW�LQ�WKH�FKDULW\¶V�JRYHUQLQJ�GRFXPHQW�

7R�DGYDQFH�WKH�0XVOLP�UHOLJLRQ�LQ�%ODFNEXUQ�DQG�WKH�VXUURXQGLQJ�DUHD�IRU�WKH�EHQHILW�RI�WKH�SXEOLF�WKURXJK�WKH
KROGLQJ�RI�SUD\HU�PHHWLQJV��OHFWXUHV��SXEOLF�FHOHEUDWLRQ�RI�UHOLJLRXV�IHVWLYDOV�DQG�WKH�GLVWULEXWLRQ�RI�OLWHUDWXUH�RQ
WKH�,VODPLF�IDLWK��SURYLGLQJ�VHUYLFHV�RI�ZRUVKLS�DQG�UHOLJLRXV�WHDFKLQJ�

$FWLYLWLHV�DQG�DFKLHYHPHQWV

7KH�PDLQ�DFWLYLWLHV�XQGHUWDNHQ�LQ�UHODWLRQ�WR�WKRVH�SXUSRVHV�GXULQJ�WKH�\HDU�

,VODPLF�&XOWXUDO�&HQWUH��-DDPH�0DVMLG��SURYLGHV�SUD\HU�IDFLOLWLHV�IRU�WKH�ZRUVKLSSHUV�RI�$XGOH\�DQG�4XHHQV
3DUN�DUHD�RI�%ODFNEXUQ�ZKR�YLVLW�WKH�PRVTXH�ILYH�WLPHV�D�GD\��1LNDK�FHUHPRQLHV�DQG�IXQHUDO�VHUYLFHV�DUH
SURYLGHG�IRU�WKH�ORFDO�0XVOLP�SRSXODWLRQ�

7KH�PRVTXH�UHPDLQV�ZHOO�IUHTXHQWHG�DQG�UHJXODU�SURJUDPPHV�DUH�KHOG�DW�ZHHNHQGV�IRU�DOO�VHFWLRQV�RI�WKH
FRPPXQLW\�

)ULGD\�SUD\HUV�DUH�SUHFHGHG�E\�OHFWXUHV�E\�WKH�,PDPV��2YHU�WKH�PRQWK�RI�5DPDGDQ�OHFWXUHV�DUH�XVDOO\�KHOG�
DIWHU�$VDU�SUD\HUV�DQG�UHOLJLRXV�WDONV�JLYHQ�E\�ORFDO�DQG�RWKHU�LQYLWHG�VFKRODUV��7KURXJKRXW�WKH�\HDU�VSHFLDO
SURJUDPPHV�DUH�KHOG�IRU�WKH�\RXWK�

+RZHYHU��WKH�PRVTXH�ZDV�FORVHG�WR�WKH�JHQHUDO�SXEOLF�IRU�DOO�SUD\HUV�DQG�SURJUDPPHV�IURP�0DUFK������LQ�OLQH
ZLWK�*RYHUQPHQW�ORFNGRZQ�JXLGHOLQHV�DQG�3XEOLF�+HDOWK�JXLGDQFH�RZLQJ�WR�WKH�FRURQDYLUXV�SDQGHPLF�

7KH�WUXVWHHV�KDYH�KDG�UHJDUG�WR�WKH�&KDULW\�&RPPLVVLRQ
V�JXLGDQFH�RQ�SXEOLF�EHQHILW�LQ�PDQDJLQJ�WKH
DFWLYLWLHV�RI�WKH�FKDULW\�

7KH�PDLQ�DFKLHYHPHQWV�DQG�SHUIRUPDQFH�RI�WKH�FKDULW\�GXULQJ�WKH�\HDU�

,VODPLF�&XOWXUDO�&HQWUH��-DDPH�0DVMLG��LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�LWV�REMHFWLYHV�KDV�LQ������

භ 0DGH�SURYLVLRQ�IRU�GDLO\�SUD\HUV��IXQHUDOV�DQG�EXULDO�DUUDQJHPHQWV��PDUULDJHV�DQG�RWKHU�UHOLJLRXV
DQG�VRFLDO�FHUHPRQLHV�GXULQJ�WKH�SHULRG�ZKHQ�WKH�PRVTXH�ZDV�RSHQ�WR�WKH�JHQHUDO�SXEOLF�SULRU�
WR�ORFNGRZQ�LQ�0DUFK�����

භ 3URYLGHG�,VODPLF�HGXFDWLRQ�DQG�ODQJXDJH�WHDFKLQJ�IRU�WKH�0XVOLP�FRPPXQLW\�DQG�WKHLU�FKLOGUHQ
�LQFOXGHG�,VODPLF�%UDLOOH�FODVVHV��

භ &R�RSHUDWHG�ZLWK�ZHOIDUH�DJHQFLHV��YROXQWDU\�RUJDQLVDWLRQV��ORFDO�DQG�FHQWUDO�JRYHUQPHQW
GHSDUWPHQWV�DQG�RWKHU�DJHQFLHV�LQ�IXUWKHUDQFH�RI�WKH�REMHFWV�RI�WKH�RUJDQLVDWLRQ�DQG�WR�H[FKDQJH
�LQIRUPDWLRQ�DQG�DGYLFH�ZLWK�WKHP�

භ 5DLVHG�IXQGV�E\�PHDQV�RI�GRQDWLRQV��JLIWV��DQG�OHJDFLHV�WR�HQVXUH�LWV�ILQDQFLDO�YLDELOLW\�
භ &DUULHG�PDLQWHQDQFH�ZRUN�WR�UHIXUELVK�LWV�SURSHUW\�DQG�LPSURYH�VHFXULW\�RI�WKH�SUHPLVHV�

ϱ



,VODPLF�&XOWXUDO�&HQWUH��-DDPH�0DVMLG�

7UXVWHHV
�$QQXDO�5HSRUW
IRU�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU�����
�FRQWLQXHG�

)LQDQFLDO�UHYLHZ�

7KH�FKDULW\
V�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�DW�WKH�HQG�RI�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU�����

7KH�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�RI�WKH�FKDULW\�DW����'HFHPEHU������DQG�FRPSDUDWLYHV�IRU�WKH�SULRU�SHULRG��DV�PRUH�IXOO\
GHWDLOHG�LQ�WKH�DFFRXQWV��FDQ�EH�VXPPDULVHG�DV�IROORZV��

���� ����
� �

1HW�LQFRPH ������������� �������������

8QUHVWULFWHG�5HYHQXH�)XQGV� ������������ ������������
5HVWULFWHG�5HYHQXH�)XQGV �������������� ��������������
(QGRZPHQW�)L[HG�$VVHW�)XQGV ����������� �����������

7RWDO�)XQGV ����������� �����������

)LQDQFLDO�UHYLHZ�RI�WKH�SRVLWLRQ�DW�WKH�UHSRUWLQJ�GDWH����'HFHPEHU�����

7KH�WUXVWHHV�FRQVLGHU�WKH�ILQDQFLDO�SHUIRUPDQFH�E\�WKH�FKDULW\�GXULQJ�WKH�\HDU�WR�KDYH�EHHQ�VDWLVIDFWRU\�

5HVHUYHV�SROLF\

7KH�UHVHUYHV�RI�,VODPLF�&XOWXUDO�&HQWUH��-DDPH�0DVMLG��KDYH�EHHQ�FODVVLILHG�DV�LQYHVWHG�LQ�(QGRZPHQW�)XQGV
DQG�XQUHVWULFWHG�UHVHUYHV�WR�VHUYH�-DDPH�0DVMLG�DQG�0DGUDVDK�7D
OHHPXO�,VODP�DQG�LWV�LPPHGLDWH�DQG�
ZLGHU�FRPPXQLW\��7KH�PRVTXH�EXLOGLQJ�EHLQJ�:DTDI�SURSHUW\�LV�FODVVLILHG�DV�SHUPDQHQW�HQGRZPHQW�DQG
WKHUHIRUH�XQGHU�WKH�UHVWULFWHG�IXQGV�FDWHJRU\��2WKHU�UHVHUYHV�DUH�PDLQWDLQHG�DW�D�OHYHO�ZKHUH�FDVK�IORZ�LV
DYDLODEOH�IRU�XSNHHS�DQG�PDLQWHQDQFH�RI�DOO�DVVHWV�RI�WKH�FKDULW\�DQG�DQ\�IXWXUH�H[SDQVLRQ�UHTXLUHPHQWV�

$YDLODELOLW\�DQG�DGHTXDF\�RI�DVVHWV�RI�HDFK�RI�WKH�IXQGV

7KH�ERDUG�RI�WUXVWHHV�LV�VDWLVILHG�WKDW�WKH�FKDULW\
V�DVVHWV�LQ�HDFK�IXQG�DUH�DYDLODEOH�DQG�DGHTXDWH�WR�IXOILO�LWV
REOLJDWLRQV�LQ�UHVSHFW�RI�HDFK�IXQG�

ϲ
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7UXVWHHV
�$QQXDO�5HSRUW
IRU�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU�����
�FRQWLQXHG�

6WDWHPHQW�RI�7UXVWHHV¶�UHVSRQVLELOLWLHV

7KH�FKDULW\
V�WUXVWHHV�DUH�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�SUHSDUDWLRQ�RI�WKH�DFFRXQWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�WHUPV�RI�WKH
&KDULWLHV�$FW������DQG�WKH�&KDULWLHV��$FFRXQWV�DQG�5HSRUWV��5HJXODWLRQV��������1RWZLWKVWDQGLQJ�WKH�H[SOLFLW�
UHTXLUHPHQW�LQ�WKH�H[WDQW�VWDWXWRU\�UHJXODWLRQV��WKH�&KDULWLHV��$FFRXQWV�DQG�5HSRUWV��5HJXODWLRQV�������WR�
SUHSDUH�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�6253�������LQ�YLHZ�RI�WKH�IDFW�WKDW�WKH�6253�����
KDV�EHHQ�ZLWKGUDZQ��WKH�7UXVWHHV�GHWHUPLQHG�WR�LQWHUSUHW�WKLV�UHVSRQVLELOLW\�DV�UHTXLULQJ�WKHP�WR�IROORZ�FXUUHQW
EHVW�SUDFWLFH�DQG�SUHSDUH�WKH�DFFRXQWV�DFFRUGLQJ�WR�WKH�)56�����6253��6WDWHPHQW�RI�5HFRPPHQGHG
3UDFWLFH�IRU�$FFRXQWLQJ�DQG�5HSRUWLQJ�E\�&KDULWLHV���������DV�DPHQGHG�E\�WKH�%XOOHWLQ�LVVXHG�)HEUXDU\������
�7KH�6253��

,Q�SDUWLFXODU��FKDULW\�ODZ�UHTXLUHV�WKH�7UXVWHHV��LI�WKH\�SUHSDUH�DFFRXQWV�RQ�DQ�DFFUXDOV�EDVLV��WR�SUHSDUH
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�IRU�HDFK�ILQDQFLDO�\HDU�ZKLFK�JLYH�D�WUXH�DQG�IDLU�YLHZ�RI�WKH�VWDWH�RI�DIIDLUV�RI�WKH�FKDULW\
DV�DW�WKH�HQG�RI�WKH�ILQDQFLDO�\HDU�DQG�RI�WKH�VXUSOXV�RU�GHILFLW�RI�WKH�FKDULW\��,Q�SUHSDULQJ�WKRVH�ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV�WKH�7UXVWHHV�DUH�UHTXLUHG�WR���

භ WR�SUHSDUH�WKH�DFFRXQWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�8QLWHG�.LQJGRP�*HQHUDOO\�$FFHSWHG�$FFRXQWLQJ�
3UDFWLFH��8QLWHG�.LQJGRP�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�DQG�DSSOLFDEOH�ODZ��

භ VHOHFW�VXLWDEOH�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�DQG�DSSO\�WKHP�FRQVLVWHQWO\�
භ PDNH�MXGJHPHQWV�DQG�HVWLPDWHV�WKDW�DUH�UHDVRQDEOH�DQG�SUXGHQW�
භ SUHSDUH�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RQ�WKH�JRLQJ�FRQFHUQ�EDVLV�XQOHVV�LW�LV�LQDSSURSULDWH�WR�SUHVXPH�
WKDW�WKH�FKDULW\�ZLOO�FRQWLQXH�LQ�EXVLQHVV�

භ VWDWH�ZKHWKHU�DSSOLFDEOH�DFFRXQWLQJ�VWDQGDUGV�DQG�VWDWHPHQWV�RI�UHFRPPHQGHG�SUDFWLFH�KDYH
EHHQ�IROORZHG��VXEMHFW�WR�DQ\�PDWHULDO�GHSDUWXUHV�GLVFORVHG�DQG�H[SODLQHG�LQ�WKH�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�

7KH�ODZ�UHTXLUHV�WKDW�WKH�WUXVWHHV�PXVW�QRW�DSSURYH�WKH�DFFRXQWV�XQOHVV�WKH\�DUH�VDWLVILHG�WKDW�WKH\�JLYH�D�
WUXH�DQG�IDLU�YLHZ�RI�WKH�VWDWH�RI�DIIDLUV�RI�WKH�FKDULW\�DQG�RI�WKH�VXUSOXV�RU�GHILFLW�RI�WKH�FKDULW\�IRU�WKH�\HDU�

7KH�7UXVWHHV�DUH�DOVR�UHVSRQVLEOH�IRU�PDLQWDLQLQJ�DGHTXDWH�DFFRXQWLQJ�UHFRUGV�ZKLFK�GLVFORVH�ZLWK
UHDVRQDEOH�DFFXUDF\�DW�DQ\�WLPH�WKH�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�RI�WKH�FKDULW\�DQG�ZKLFK�DUH�VXIILFLHQW�WR�VKRZ�DQG
H[SODLQ�WKH�FKDULW\
V�WUDQVDFWLRQV�DQG�HQDEOH�WKHP�WR�HQVXUH�WKDW�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�FRPSO\�ZLWK�
UHJXODWLRQV�PDGH�XQGHU�WKH�&KDULWLHV�$FW�������7KH\�DUH�DOVR�UHVSRQVLEOH�IRU�VDIHJXDUGLQJ�WKH�DVVHWV�RI�WKH�
FKDULW\�DQG�KHQFH�IRU�WDNLQJ�UHDVRQDEOH�VWHSV�IRU�WKH�SUHYHQWLRQ�DQG�GHWHFWLRQ�RI�IUDXG�DQG�RWKHU�LUUHJXODULWLHV�

7KH�7UXVWHHV�DUH�DOVR�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�FRQWHQWV�RI�WKH�7UXVWHHV
�UHSRUW��DQG�WKH�VWDWXWRU\�UHVSRQVLELOLW\�RI
WKH�,QGHSHQGHQW�([DPLQHU�LQ�UHODWLRQ�WR�WKH�7UXVWHHV
�UHSRUW�LV�OLPLWHG�WR�H[DPLQLQJ�WKH�UHSRUW�DQG�HQVXULQJ
WKDW��RQ�WKH�IDFH�RI�WKH�UHSRUW��WKHUH�DUH�QR�PDWHULDO�LQFRQVLVWHQFLHV�ZLWK�WKH�ILJXUHV�GLVFORVHG�LQ�WKH�ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV�

7KLV�UHSRUW�ZDV�DSSURYHG�E\�WKH�ERDUG�RI�WUXVWHHV�RQ����0DUFK������

0U�$VLI�.DUROLD 0U�0RKDPPHG�$KPHG�6LGDW
0DQDJHPHQW�7UXVWHH 0DQDJHPHQW�7UXVWHH

ϳ



,VODPLF�&XOWXUDO�&HQWUH��-DDPH�0DVMLG�

,QGHSHQGHQW�([DPLQHUV�5HSRUW
WR�WKH�7UXVWHHV�RI�,VODPLF�&XOWXUDO�&HQWUH��-DDPH�0DVMLG�

,�UHSRUW�WR�WKH�WUXVWHHV�RQ�P\�H[DPLQDWLRQ�RI�WKH�DFFRXQWV�RI�,VODPLF�&XOWXUDO�&HQWUH��-DDPH�0DVMLG��IRU�WKH
\HDU�HQGHG����'HFHPEHU������

�5HVSRQVLELOLWLHV�DQG�EDVLV�RI�UHSRUW

$V�WKH�FKDULW\
V�WUXVWHHV��\RX�DUH�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�SUHSDUDWLRQ�RI�WKH�DFFRXQWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH
UHTXLUHPHQWV�RI�WKH�&KDULWLHV�$FW�������³WKH�$FW´��

,�UHSRUW�LQ�UHVSHFW�RI�P\�H[DPLQDWLRQ�RI�WKH�7UXVW¶V�DFFRXQWV�FDUULHG�RXW�XQGHU�VHFWLRQ�����RI�WKH������$FW
DQG�LQ�FDUU\LQJ�RXW�P\�H[DPLQDWLRQ��,�KDYH�IROORZHG�DOO�WKH�DSSOLFDEOH�'LUHFWLRQV�JLYHQ�E\�WKH�&KDULW\

�&RPPLVVLRQ�XQGHU�VHFWLRQ��������E��RI�WKH�$FW�

,QGHSHQGHQW�H[DPLQHU
V�VWDWHPHQW

,�KDYH�FRPSOHWHG�P\�H[DPLQDWLRQ��,�FRQILUP�WKDW�QR�PDWHULDO�PDWWHUV�KDYH�FRPH�WR�P\�DWWHQWLRQ�LQ
FRQQHFWLRQ�ZLWK�WKH�H[DPLQDWLRQ�ZKLFK�JLYHV�PH�FDXVH�WR�EHOLHYH�WKDW�LQ��DQ\�PDWHULDO�UHVSHFW�

භ WKH�DFFRXQWLQJ�UHFRUGV�ZHUH�QRW�NHSW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�VHFWLRQ�����RI�WKH�&KDULWLHV�$FW��RU
භ WKH�DFFRXQWV�GLG�QRW�DFFRUG�ZLWK�WKH�DFFRXQWLQJ�UHFRUGV��RU
භ WKH�DFFRXQWV�GLG�QRW�FRPSO\�ZLWK�WKH�DSSOLFDEOH�UHTXLUHPHQWV�FRQFHUQLQJ�WKH�IRUP�DQG�FRQWHQW
RI�DFFRXQWV�VHW�RXW�LQ�WKH�&KDULWLHV��$FFRXQWV�DQG�5HSRUWV��5HJXODWLRQV������RWKHU�WKDQ�DQ\�
UHTXLUHPHQW�WKDW�WKH�DFFRXQWV�JLYH�D�µWUXH�DQG�IDLU¶�YLHZ�ZKLFK�LV�QRW�D�PDWWHU�FRQVLGHUHG�DV�
SDUW�RI�DQ�LQGHSHQGHQW�H[DPLQDWLRQ�

,�KDYH�QR�FRQFHUQV�DQG�KDYH�FRPH�DFURVV�QR�RWKHU�PDWWHUV�LQ�FRQQHFWLRQ�ZLWK�WKH�H[DPLQDWLRQ�WR�ZKLFK
DWWHQWLRQ�VKRXOG�EH�GUDZQ�LQ�WKLV�UHSRUW�LQ�RUGHU�WR�HQDEOH�D�SURSHU�XQGHUVWDQGLQJ�RI�WKH�DFFRXQWV�WR�EH
UHDFKHG�

,�0XOOD��$)$�0,3$��IRU�DQG�EHKDOI�RI
+	$�&RQVXOWDQF\�6HUYLFHV�/WG
����$XGOH\�5DQJH
%ODFNEXUQ
/DQFDVKLUH
%%���7+

'DWH�� ���0DUFK�����

ϴ
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6WDWHPHQW�RI�)LQDQFLDO�$FWLYLWLHV
�,QFOXGLQJ�,QFRPH�	�([SHQGLWXUH�$FFRXQW�
IRU�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU�����

1RWH 8QUHVWULFWHG 5HVWULFWHG (QGRZPHQW
)XQGV )XQGV )XQGV 7RWDO 7RWDO
���� ���� ���� ���� ����

� � � � �
,QFRPLQJ�UHVRXUFHV

'RQDWLRQV�	�/HJDFLHV �� �������������� ������������� ���������������� ������������ �����������

7RWDO�,QFRPLQJ�UHVRXUFHV �������������� ������������� ���������������� ������������ �����������

5HVRXUFHV�H[SHQGHG

&KDULWDEOH�DFWLYLWLHV ����� ��������������� ������������� ���������������� ������������ ������������

7RWDO�UHVRXUFHV�H[SHQGHG ��������������� ������������� ���������������� ������������ ������������

1HW�LQFRPH��ORVV��IRU�WKH�\HDU ��������������� �������������� ���������������� ������������� ������������

7UDQVIHU�EHWZHHQ�IXQGV �� ���������������� �������������� ���������������� �������������� �������������

0RYHPHQW�LQ�IXQGV ��������������� �������������� ���������������� ������������� ������������

5HFRQFLOLDWLRQ�RI�IXQGV

7RWDO�IXQGV�EURXJKW�IRUZDUG�DW
DW���-DQXDU\�����

7RWDO�IXQGV�FDUULHG�IRUZDUG
DW����'HFHPEHU�����

7KH�6WDWHPHQW�RI�)LQDQFLDO�$FWLYLWLHV�LQFOXGHV�DOO�JDLQV�DQG�ORVVHV�LQ�WKH�\HDU��$OO�LQFRPLQJ�UHVRXUFHV
DQG�UHVRXUFHV�H[SHQGHG�GHULYH�IURP�FRQWLQXLQJ�DFWLYLWLHV�

7KH�QRWHV�RQ�SDJHV���WR����IRUP�SDUW�RI�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

����������� ������������������������ �������������� �������������

,QFRPLQJ�UHVRXUFHV�IURP�
FKDULWDEOH�DFWLYLWLHV

�������������� �������������� ����������� �����������������������

ϵ
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%DODQFH�6KHHW
$V�DW����'HFHPEHU�����

1RWH ���� ����
7RWDO 7RWDO

� �
)L[HG�DVVHWV
7DQJLEOH�DVVHWV � ����������� �����������

&XUUHQW�$VVHWV
&DVK�DW�EDQN�DQG�LQ�KDQG ������������ ������������

&UHGLWRUV
$PRXQWV�IDOOLQJ�GXH�ZLWKLQ�RQH�\HDU � ���������������� ����������������

1HW�FXUUHQW�$VVHWV ������������ ������������

7RWDO�QHW�DVVHWV� ����������� �����������

7KH�IXQG�RI�WKH�FKDULW\�

(QGRZPHQW�IXQGV
(QGRZPHQW�)L[HG�$VVHW�)XQGV �� ����������� �����������

5HVWULFWHG�IXQGV
5HVWULFWHG�5HYHQXH�)XQGV �� �������������� ��������������

8QUHVWULFWHG�)XQGV
8QUHVWULFWHG�5HYHQXH�)XQGV �� ������������ ������������

7RWDO�FKDULW\�IXQGV ����������� �����������

7KH�QRWHV�DWWDFKHG�RQ�SDJHV���WR����IRUP�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKHVH�DFFRXQWV�

$SSURYHG�E\�WKH�WUXVWHHV�RQ����0DUFK������DQG�VLJQHG�RQ�WKHLU�EHKDOI�E\��

0U�$VLI�.DUROLD 0U�0RKDPPHG�$KPHG�6LGDW
0DQDJHPHQW�7UXVWHH 0DQDJHPHQW�7UXVWHH

ϭϬ
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1RWHV�WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV
IRU�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU�����

� 3ULQFLSOHV�RI�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV

3ROLFLHV�UHODWLQJ�WR�WKH�SURGXFWLRQ�RI�WKH�DFFRXQWV�

%DVLV�RI�SUHSDUDWLRQ�DQG�DFFRXQWLQJ�FRQYHQWLRQ
7KH�DFFRXQWV�KDYH�EHHQ�SUHSDUHG�XQGHU�WKH�KLVWRULFDO�FRVW�FRQYHQWLRQ�DQG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�)LQDQFLDO
5HSRUWLQJ�6WDQGDUG�����DQG�6WDWHPHQW�RI�5HFRPPHQGHG�3UDFWLFH�IRU�&KDULWLHV������LVVXHG�E\�WKH�&KDULW\
&RPPLVVLRQ�LQ�(QJODQG�DQG�:DOHV�DQG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DSSOLFDEOH�/DZ�

7KH�&KDULW\�LV�D�SXEOLF�EHQHILW�HQWLW\�

3ROLFLHV�UHODWLQJ�WR�FDWHJRULHV�RI�LQFRPH�DQG�LQFRPH�UHFRJQLWLRQ�

0HPEHUVKLS�VXEVFULSWLRQV
7KH�LQFRPH�DQG�DQ\�DVVRFLDWHG�*LIW�$LG�RU�RWKHU�WD[�UHIXQG�IURP�D�PHPEHUVKLS�VXEVFULSWLRQ�UHFHLYHG�E\�WKH
FKDULW\�LQ�WKH�QDWXUH�RI�D�JLIW��LV�DFFRXQWHG�IRU�RQ�WKH�VDPH�EDVLV�DV�D�GRQDWLRQ�

7KH�LQFRPH�IURP�D�PHPEHUVKLS�VXEVFULSWLRQ�UHFHLYHG�E\�WKH�FKDULW\�ZKHUH�WKH�VXEVFULSWLRQ�SXUFKDVHV�WKH�ULJKW
WR�VHUYLFHV�RU�EHQHILWV�LV�UHFRJQLVHG�DV�LQFRPH�IURP�FKDULWDEOH�DFWLYLWLHV�

5HFRJQLWLRQ�RI�OLDELOLWLHV�DQG�H[SHQGLWXUH
$�OLDELOLW\��DQG�WKH�UHODWHG�H[SHQGLWXUH��LV�UHFRJQLVHG�ZKHQ�D�OHJDO�RU�FRQVWUXFWLYH�REOLJDWLRQ�H[LVWV�DV�D�UHVXOW�RI
D�SDVW�HYHQW��DQG�ZKHQ�LW�LV�PRUH�OLNHO\�WKDQ�QRW�WKDW�D�WUDQVIHU�RI�HFRQRPLF�EHQHILWV�ZLOO�EH�UHTXLUHG�LQ�VHWWOHPHQW�
DQG�ZKHQ�WKH�DPRXQW�RI�WKH�REOLJDWLRQ�FDQ�EH�PHDVXUHG�RU�UHOLDEO\�HVWLPDWHG�

/LDELOLWLHV�DULVLQJ�IURP�IXWXUH�IXQGLQJ�FRPPLWPHQWV�DQG�FRQVWUXFWLYH�REOLJDWLRQV��LQFOXGLQJ�SHUIRUPDQFH�UHODWHG
JUDQWV��ZKHUH�WKH�WLPLQJ�RU�WKH�DPRXQW�RI�WKH�IXWXUH�H[SHQGLWXUH�UHTXLUHG�WR�VHWWOH�WKH�REOLJDWLRQ�DUH�XQFHUWDLQ�
JLYH�ULVH�WR�D�SURYLVLRQ�LQ�WKH�DFFRXQWV��ZKLFK�LV�UHYLHZHG�DW�WKH�DFFRXQWLQJ�\HDU�HQG��7KH�SURYLVLRQ�LV�LQFUHDVHG
WR�UHIOHFW�DQ\�LQFUHDVHV�LQ�OLDELOLWLHV��DQG�LV�GHFUHDVHG�E\�WKH�XWLOLVDWLRQ�RI�DQ\�SURYLVLRQ�ZLWKLQ�WKH�SHULRG��DQG
UHYHUVHG�LI�DQ\�SURYLVLRQ�LV�QR�ORQJHU�UHTXLUHG��7KHVH�PRYHPHQWV�DUH�FKDUJHG�RU�FUHGLWHG�WR�WKH�UHVSHFWLYH
IXQGV�DQG�DFWLYLWLHV�WR�ZKLFK�WKH�SURYLVLRQ�UHODWHV�

9ROXQWHHUV
,Q�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�6253��DQG�LQ�UHFRJQLWLRQ�RI�WKH�GLIILFXOWLHV�LQ�SODFLQJ�D�PRQHWDU\�YDOXH�RQ�WKH�FRQWULEXWLRQ�
IURP�YROXQWHHUV��WKH�FRQWULEXWLRQ�RI�YROXQWHHUV�LV�QRW�LQFOXGHG�ZLWKLQ�WKH�LQFRPH�RI�WKH�FKDULW\�

+RZHYHU��WKH�WUXVWHHV�YDOXH�WKH�VLJQLILFDQW�FRQWULEXWLRQ�PDGH�WR�WKH�DFWLYLWLHV�RI�WKH�FKDULW\�E\�XQSDLG�YROXQWHHUV�

7DQJLEOH�IL[HG�DVVHWV
7DQJLEOH�IL[HG�DVVHWV�DUH�PHDVXUHG�DW�WKHLU�UHYDOXDWLRQ�YDOXH�E\�SURIHVVLRQDO�VXUYH\RUV�XVLQJ�WKH�FXUUHQW
UHFRQVWUXFWLRQ�FRVW�EDVLV�

1R�GHSUHFLDWLRQ�LV�SURYLGHG�RQ�SURSHUW\�DQG�LPSURYHPHQWV�EHFDXVH�LW�LV�WKH�SUDFWLFH�WR�PDLQWDLQ�WKH�SURSHUW\�LQ�D
FRQWLQXDO�VWDWH�RI�VRXQG�UHSDLU��$FFRUGLQJO\��WKH�OLIH�LV�VR�ORQJ�DQG�WKH�UHVLGXDO�YDOXH�VR�KLJK�WKDW�WKH�7UXVWHHV�
FRQVLGHU�WKDW�GHSUHFLDWLRQ�FDOFXODWHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DFFHSWHG�DFFRXQWLQJ�VWDQGDUGV�ZRXOG�EH�LPPDWHULDO�

ϭϭ
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1RWHV�WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV
IRU�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU�����

)XQG�$FFRXQWLQJ
8QUHVWULFWHG�IXQGV�DUH�DYDLODEOH�IRU�XVH�DW�WKH�GLVFUHWLRQ�RI�WKH�WUXVWHHV�LQ�IXUWKHUDQFH�RI�WKH�JHQHUDO�REMHFWLYHV�RI
WKH�FKDULW\�

'HVLJQDWHG�IXQGV�DUH�XQUHVWULFWHG�IXQGV�HDUPDUNHG�E\�WKH�7UXVWHHV�IRU�SDUWLFXODU�SXUSRVHV�

5HVWULFWHG�IXQGV�DUH�VXEMHFWHG�WR�UHVWULFWLRQV�RQ�WKHLU�H[SHQGLWXUH�LPSRVHG�E\�WKH�GRQRU�RU�WKURXJK�WKH�WHUPV�RI
DQ�DSSHDO�RU�DV�LPSOLHG�E\�ODZ�

(QGRZPHQW�IL[HG�DVVHW�IXQGV�DV�DSSOLHG�WR�PRVTXH�SURSHUW\�LV�D�UHOLJLRXV�HQGRZPHQW��7KH�SURSHUWLHV�XQGHU
:DTDI�HQGRZPHQW�DUH�GHGLFDWHG�WR�$OODK�6:7�IRU�SXEOLF�EHQHILW�RQ�D�SHUSHWXDO�EDVLV��:DTDI�IXQGV�FDQQRW�EH�
JLIWHG��JUDQWHG�RU�GLVSRVHG�

� /LDELOLW\�WR�WD[DWLRQ
7KH�7UXVWHHV�FRQVLGHU�WKDW�WKH�FKDULW\�VDWLVILHV�WKH�WHVWV�VHW�RXW�LQ�3DUDJUDSK���6FKHGXOH���RI�WKH�)LQDQFH�$FW
�����IRU�8.�FRUSRUDWLRQ�WD[�SXUSRVHV��$FFRUGLQJO\��WKH�&KDULW\�LV�SRWHQWLDOO\�H[HPSW�IURP�WD[DWLRQ�LQ�UHVSHFW�RI
�LQFRPH�RU�FDSLWDO�JDLQV�UHFHLYHG�ZLWKLQ�FDWHJRULHV�FRYHUHG�E\�FKDSWHU���SDUW����RI�WKH�&RUSRUDWLRQ�7D[�$FW������
RU�6HFWLRQ�����RI�WKH�7D[DWLRQ�RI�&KDUJHDEOH�*DLQV�$FW�������WR�WKH�H[WHQW�WKDW�VXFK�LQFRPH�RU�JDLQV�DUH�DSSOLHG�
H[FOXVLYHO\�RQ�WKH�VSHFLILF�FKDULWDEOH�REMHFWV�RI�WKH�FKDULW\�DQG�IRU�QR�RWKHU�SXUSRVH��9DOXH�$GGHG�7D[�LV�QRW�
UHFRYHUDEOH�E\�WKH�FKDULW\��DQG�LV�WKHUHIRUH�LQFOXGHG�LQ�WKH�UHOHYDQW�FRVWV�LQ�WKH�6WDWHPHQW�RI�)LQDQFLDO�$FWLYLWLHV�

� :LQGLQJ�XS�RU�GLVVROXWLRQ�RI�WKH�FKDULW\
,I�XSRQ�ZLQGLQJ�XS�RU�GLVVROXWLRQ�RI�WKH�FKDULW\�WKHUH�UHPDLQ�DQ\�DVVHWV��DIWHU�WKH�VDWLVIDFWLRQ�RI�DOO�GHEWV�DQG
OLDELOLWLHV��WKH�DVVHWV�UHSUHVHQWHG�E\�WKH�DFFXPXODWHG�IXQG�VKDOO�EH�WUDQVIHUUHG�WR�VRPH�RWKHU�FKDULWDEOH�ERG\�RU�
ERGLHV�KDYLQJ�VLPLODU�REMHFWV�WR�WKH�FKDULW\�

� 6LJQLILFDQFH�RI�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�WR�WKH�FKDULW\
V�SRVLWLRQ
7KHUH�DUH�QR�LPSOLFDWLRQV�RI�VXFK�PDWWHUV�WR�WKH�FKDULW\��

� 6WDII�FRVWV�DQG�HPROXPHQWV

6DODU\�FRVWV ���� ����
� �

*URVV�6DODULHV�H[FOXGLQJ�WUXVWHHV�DQG�NH\�PDQDJHPHQW�SHUVRQQHO ��������������������� �����������������

7RWDO�VDODULHV��ZDJHV�DQG�UHODWHG�FRVWV ��������������������� �����������������

1XPEHUV�RI�IXOO�WLPH�HPSOR\HHV�RU�IXOO�WLPH�HTXLYDOHQWV ���� ����

7KH�DYHUDJH�QXPEHU�RI�WRWDO�VWDII�HPSOR\HG�LQ�WKH�\HDU�ZDV ������������������������� ���������������������

7KH�HVWLPDWHG�HTXLYDOHQW�QXPEHU�RI�IXOO�WLPH�VWDII�GHSOR\HG�LQ�GLIIHUHQW�DFWLYLWLHV�LQ�WKH�\HDU�ZDV��

(QJDJHG�RQ�FKDULWDEOH�DFWLYLWLHV ������������������������� ���������������������

1HLWKHU�WKH�WUXVWHHV�QRU�DQ\�SHUVRQV�FRQQHFWHG�ZLWK�WKHP�KDYH�UHFHLYHG�DQ\�UHPXQHUDWLRQ�IURP�WKH�FKDULW\�RU�DQ\
UHODWHG�HQWLW\��HLWKHU�LQ�WKH�FXUUHQW�RU�SULRU�\HDU�

ϭϮ
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1RWHV�WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV
IRU�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU�����

1R�HPSOR\HHV�UHFHLYHG�HPROXPHQWV��H[FOXGLQJ�SHQVLRQ�FRVWV��LQ�H[FHVV�RI���������SHU�DQQXP�

� 5HPXQHUDWLRQ�DQG�SD\PHQWV�WR�7UXVWHHV�DQG�SHUVRQV�FRQQHFWHG�ZLWK�WKHP
1R�WUXVWHHV�RU�SHUVRQV�FRQQHFWHG�ZLWK�WKHP�UHFHLYHG�DQ\�UHPXQHUDWLRQ�IURP�WKH�FKDULW\��RU�DQ\�UHODWHG�HQWLW\�

� 7DQJLEOH�IL[HG�DVVHWV

� �
9DOXDWLRQ
$W���-DQXDU\����� ����������������� �������������������

$W����'HFHPEHU����� ����������������� �������������������

'HSUHFLDWLRQ

$W����'HFHPEHU����� �������������������� ����������������������

1HW�ERRN�YDOXH

$W����'HFHPEHU����� ����������������� �������������������

$W����'HFHPEHU����� ����������������� �������������������

� &UHGLWRUV��DPRXQWV�IDOOLQJ�GXH�ZLWKLQ�RQH�\HDU ���� ����
� �

$FFUXDOV ����������������������� �������������������

����������������������� �������������������

� ,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH�DFFRXQW�VXPPDU\ ���� ����
� �

$W���-DQXDU\����� ������������������� ���������������
6XUSOXV�DIWHU�WD[�IRU�WKH�\HDU ��������������������� �����������������

$W����'HFHPEHU����� ������������������� ���������������

/DQG�DQG�
%XLOGLQJV 7RWDO

ϭϯ
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1RWHV�WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV
IRU�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU�����

�� 3DUWLFXODUV�RI�KRZ�SDUWLFXODU�IXQGV�DUH�UHSUHVHQWHG�E\�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV

$W����'HFHPEHU����� 8QUHVWULFWHG 5HVWULFWHG (QGRZPHQW
)XQGV )XQGV )XQGV 7RWDO

� � � �
7DQJLEOH�)L[HG�$VVHWV ������������������� �������������������
&XUUHQW�$VVHWV �������������������� �������������������� ��������������������
&XUUHQW�/LDELOLWLHV ������������������������ ������������������������

�������������������� �������������������� ������������������� �������������������

$W���-DQXDU\����� 8QUHVWULFWHG 5HVWULFWHG (QGRZPHQW
)XQGV )XQGV )XQGV 7RWDO

� � � �
7DQJLEOH�)L[HG�$VVHWV ������������������� �������������������
&XUUHQW�$VVHWV �������������������� �������������������� ��������������������
&XUUHQW�/LDELOLWLHV ������������������������ ������������������������

�������������������� �������������������� ������������������� �������������������

�� &KDQJH�LQ�WRWDO�IXQGV�RYHU�WKH�\HDU�DV�VKRZQ�LQ�1RWH������DQDO\VHG�E\�LQGLYLGXDO�IXQGV

� � � �
8QUHVWULFWHG�IXQGV�

8QUHVWULFWHG�5HYHQXH�)XQGV ������������������ ��������������������� ���������������������� ����������������

7RWDO�XQUHVWULFWHG�IXQGV ������������������ ��������������������� ���������������������� ����������������

5HVWULFWHG�IXQGV�

%XULDO�)XQGV �������������������� ���������������������� ���������������������� ������������������

7RWDO�UHVWULFWHG�IXQGV �������������������� ���������������������� ���������������������� ������������������

(QGRZPHQW�IXQGV�

(QGRZPHQW�)L[HG�$VVHW�)XQGV ����������������� ���������������������� ���������������������� ���������������

7RWDO�UHVWULFWHG�IXQGV ����������������� ���������������������� ���������������������� ���������������

7RWDO�FKDULW\�IXQGV ����������������� ���������������������� ���������������������� ���������������

)XQGV�EURXJKW�
IRUZDUG�IURP�

����

7UDQVIHU�EHWZHHQ�
IXQGV�LQ�����

)XQGV�FDUULHG�
IRUZDUG�WR�����

0RYHPHQW�LQ�
IXQGV�LQ�������VHH�

1RWH����

ϭϰ



,VODPLF�&XOWXUDO�&HQWUH��-DDPH�0DVMLG�

1RWHV�WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV
IRU�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU�����

�� $QDO\VLV�RI�PRYHPHQWV�LQ�IXQGV�RYHU�WKH�\HDU�DV�VKRZQ�LQ�1RWH���

���� ���� ���� ����
� � � �

8QUHVWULFWHG�IXQGV�
8QUHVWULFWHG�5HYHQXH�)XQGV ������������������ ���������������������� ���������������������� �����������������

5HVWULFWHG�IXQGV�
5HVWULFWHG�5HYHQXH�)XQGV ������������������� ���������������������� ���������������������� ������������������
%XULDO�)XQGV �������������������� ����������������������� ���������������������� ������������������

(QGRZPHQW�IXQGV�
(QGRZPHQW�)L[HG�$VVHW�)XQGV �������������������� ���������������������� ���������������������� ������������������

������������������ ��������������������� ���������������������� �����������������

�� 'HWDLOV�RI�WUDQVIHUV�EHWZHHQ�IXQGV�LQ�WKH�\HDU�DV�VKRZQ�LQ�1RWH���

7KH�WUDQVIHUV�VKRZQ�LQ�QRWH����DERYH�DUH�� ����
�

)URP�%XULDO�)XQGV�WR�8QUHVWULFWHG�)XQGV ������������������
)URP�8QUHVWULFWHG�)XQGV�WR�%XULDO�)XQGV ������������������

1HW�WUDQVIHUV ������������������

�� 7KH�SXUSRVHV�IRU�ZKLFK�WKH�IXQGV�DV�GHWDLOHG�LQ�QRWH����DUH�KHOG�E\�WKH�FKDULW\�DUH��

8QUHVWULFWHG�5HYHQXH�)XQGV 7KHVH�IXQGV�DUH�KHOG�IRU�WKH�PHHWLQJ�WKH�REMHFWLYHV�RI�WKH�FKDULW\��DQG
WR�SURYLGH�UHVHUYHV�IRU�IXWXUH�DFWLYLWLHV��DQG���VXEMHFW�WR�FKDULW\
OHJLVODWLRQ��DUH�IUHH�IURP�DOO�UHVWULFWLRQV�RQ�WKHLU�XVH�

5HVWULFWHG�)XQGV 7KHVH�IXQGV�DUH�VXEMHFW�WR�VSHFLILF�SXUSRVH�ZKLFK�PD\�EH�GHFODUHG�E\
�WKH�GRQRU�RU�ZLWK�WKHLU�DXWKRULW\�RU�FUHDWHG�E\�WKH�7UXVWHHV

(QGRZPHQW�)L[HG�$VVHW�)XQGV (QGRZPHQW�IL[HG�DVVHW�IXQGV�DV�DSSOLHG�WR�PRVTXH�SURSHUW\�LV�D
UHOLJLRXV�HQGRZPHQW��7KH�SURSHUWLHV�XQGHU�:DTDI�HQGRZPHQW�DUH�
GHGLFDWHG�WR�$OODK�6:7�IRU�SXEOLF�EHQHILW�RQ�D�SHUSHWXDO�EDVLV��:DTDI
IXQGV�FDQQRW�EH�JLIWHG��JUDQWHG�RU�GLVSRVHG�

�� 8OWLPDWH�FRQWUROOLQJ�SDUW\
7KH�FKDULW\�LV�XQGHU�WKH�FRQWURO�RI�LWV�OHJDO�PHPEHUV�
(YHU\�PHPEHU�RI�WKH�FKDULW\�KDV�XQOLPLWHG�MRLQW�DQG�VHYHUDO�OLDELOLW\�IRU�WKH�GHEWV�RI�WKH�FKDULW\�

,QFRPH ([SHQGLWXUH 2WKHU�*DLQV�	�
/RVVHV

0RYHPHQW�LQ�
IXQGV

ϭϱ



,VODPLF�&XOWXUDO�&HQWUH��-DDPH�0DVMLG�

'HWDLOHG�DQDO\VLV�RI�LQFRPH�DQG�H[SHQGLWXUH
IRU�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU�����

7KLV�DQDO\VLV�LV�FODVVLILHG�E\�FRQYHQWLRQDO�QRPLQDO�GHVFULSWLRQV�DQG�QRW�E\�DFWLYLW\�

�� 'RQDWLRQV�DQG�OHJDFLHV
&XUUHQW�<HDU &XUUHQW�<HDU &XUUHQW�<HDU &XUUHQW�<HDU 3ULRU�<HDU
8QUHVWULFWHG�

)XQGV
5HVWULFWHG�

)XQGV
(QGRZPHQW�

)XQGV
7RWDO�)XQGV 7RWDO�)XQGV

���� ���� ���� ���� ����
� � � � �

'RQDWLRQV�DQG�JLIWV

'RQDWLRQV�DQG�JLIWV�IURP�LQGLYLGXDOV ��������������� ���������������� ����������������� ��������������� �����������������
DQG�RUJDQLVDWLRQV

7RWDO�GRQDWLRQV�DQG�JLIWV ��������������� ���������������� ����������������� ��������������� �����������������

0HPEHUVKLS�VXEVFULSWLRQV ���������������� ����������������� ����������������� ���������������� ������������������

2WKHU�VXQGU\�LQFRPH
+DOO�KLUH ������������������� ����������������� ����������������� ������������������� ��������������������
1LNDK�FHUHPRQLHV ������������������ ����������������� ����������������� ������������������ �������������������
8WHQVLO�KLUH ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� ��������������������
5HFHLYHU�QHW�LQFRPH ������������������� ����������������� ����������������� ������������������� ��������������������
%RRN�VDOHV ���������������� ����������������� ����������������� ���������������� �������������������
.LWFKHQ�UHQRYDWLRQ ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �������������������
%XULDO�VHUYLFH ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� ��������������������
*LIW�DLG ���������������� ����������������� ����������������� ���������������� �������������������
&RYLG���)XUORXJK�*UDQW ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �������������������
0DGUDVVDK�IHHV ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �������������������

7RWDO�2WKHU�VXQGU\�LQFRPH ���������������� ����������������� ����������������� ���������������� ������������������

7RWDO�'RQDWLRQV�DQG�/HJDFLHV ��������������� ���������������� ����������������� ��������������� �����������������

�� ([SHQGLWXUH�RQ�FKDULWDEOH�DFWLYLWLHV���'LUHFW�VSHQGLQJ
&XUUHQW�<HDU &XUUHQW�<HDU &XUUHQW�<HDU &XUUHQW�<HDU 3ULRU�<HDU
8QUHVWULFWHG�

)XQGV
5HVWULFWHG�

)XQGV
(QGRZPHQW�

)XQGV
7RWDO�)XQGV 7RWDO�)XQGV

���� ���� ���� ���� ����
� � � � �

*URVV�ZDJHV�DQG�VDODULHV ���������������� ����������������� ����������������� ���������������� ������������������
0DGUDVDK�H[SHQVHV ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �������������������
5HOLHI�SURMHFWV ����������������� ���������������� ����������������� ���������������� �������������������

7RWDO�GLUHFW�VSHQGLQJ ���������������� ���������������� ����������������� ���������������� ������������������

ϭϲ



,VODPLF�&XOWXUDO�&HQWUH��-DDPH�0DVMLG�

'HWDLOHG�DQDO\VLV�RI�LQFRPH�DQG�H[SHQGLWXUH
IRU�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU�����

�� 6XSSRUW�FRVWV�IRU�FKDULWDEOH�DFWLYLWLHV
&XUUHQW�<HDU &XUUHQW�<HDU &XUUHQW�<HDU &XUUHQW�<HDU 3ULRU�<HDU
8QUHVWULFWHG�

)XQGV
5HVWULFWHG�

)XQGV
(QGRZPHQW�

)XQGV
7RWDO�)XQGV 7RWDO�)XQGV

���� ���� ���� ���� ����
� � � � �

3UHPLVHV�([SHQVHV
5DWHV�DQG�ZDWHU�FKDUJHV ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �������������������
/LJKW��KHDW�DQG�SRZHU ���������������� ����������������� ����������������� ���������������� ������������������
&OHDQLQJ�DQG�VXQGULHV ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �������������������
3UHPLVHV�UHSDLUV�DQG�PDLQWHQDQFH ���������������� ����������������� ����������������� ���������������� ������������������
.LWFKHQ�UHIXUELVKPHQWV ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �������������������

$GPLQLVWUDWLYH�RYHUKHDGV
7HOHSKRQH��ID[�DQG�LQWHUQHW ������������������ ����������������� ����������������� ������������������ ��������������������
6WDWLRQHU\�DQG�SULQWLQJ ������������������ ����������������� ����������������� ������������������ �������������������
6XEVFULSWLRQV�DQG�FKDUJHV ������������������ ����������������� ����������������� ������������������ ��������������������
/LDELOLW\�LQVXUDQFH ������������������ ����������������� ����������������� ������������������ ��������������������
,7�DQG�VHFXULW\�FRVWV ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �������������������

6XSSRUW�FRVWV�EHIRUH�UHDOORFDWLRQ ���������������� ����������������� ����������������� ���������������� ������������������

7RWDO�VXSSRUW�FRVWV ���������������� ����������������� ����������������� ���������������� ������������������

7KH�EDVLV�RI�DOORFDWLRQ�RI�FRVWV�EHWZHHQ�DFWLYLWLHV�LV�RQ�D�IDLU�DOORFDWLRQ�EDVLV

�� *RYHUQDQFH�FRVWV
&XUUHQW�<HDU &XUUHQW�<HDU &XUUHQW�<HDU &XUUHQW�<HDU 3ULRU�<HDU
8QUHVWULFWHG�

)XQGV
5HVWULFWHG�

)XQGV
(QGRZPHQW�

)XQGV
7RWDO�)XQGV 7RWDO�)XQGV

���� ���� ���� ���� ����
� � � � �

,QGHSHQGHQW�([DPLQHU
V�IHHV ������������������ ����������������� ����������������� ������������������ ��������������������

6XSSRUW�FRVWV�EHIRUH�UHDOORFDWLRQ ������������������ ����������������� ����������������� ������������������ ��������������������

�� 7RWDO�&KDULWDEOH�H[SHQGLWXUH
&XUUHQW�<HDU &XUUHQW�<HDU &XUUHQW�<HDU &XUUHQW�<HDU 3ULRU�<HDU
8QUHVWULFWHG�

)XQGV
5HVWULFWHG�

)XQGV
(QGRZPHQW�

)XQGV
7RWDO�)XQGV 7RWDO�)XQGV

���� ���� ���� ���� ����
� � � � �

7RWDO�GLUHFW�VSHQGLQJ ���������������� ���������������� ����������������� ���������������� ������������������
7RWDO�VXSSRUW�FRVWV ���������������� ����������������� ����������������� ���������������� ������������������
7RWDO�*RYHUQDQFH�FRVWV ������������������ ����������������� ����������������� ������������������ ��������������������

7RWDO�FKDULWDEOH�H[SHQGLWXUH ���������������� ���������������� ����������������� ��������������� ������������������

ϭϳ



,VODPLF�&XOWXUDO�&HQWUH��-DDPH�0DVMLG�

'HWDLOHG�DQDO\VLV�RI�LQFRPH�DQG�H[SHQGLWXUH
IRU�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU�����

7KLV�DQDO\VLV�LV�FODVVLILHG�E\�DFWLYLW\�DQG�QRW�E\�FRQYHQWLRQDO�QRPLQDO�GHVFULSWLRQV�

�� $QDO\VLV�RI�LQFRPH�E\�DFWLYLW\

���� ����
$FWLYLW\ � �

6XPPDU\�RI�7RWDO�,QFRPH��LQFOXGLQJ�WKH�LWHPV�DERYH

7RWDO�,QFRPH ��������������� �����������������

�� $QDO\VLV�RI�FKDULWDEOH�H[SHQGLWXUH�E\�DFWLYLW\

'LUHFW 6XSSRUW *UDQW�IXQGLQJ
FRVWV FRVWV RI�DFWLYLWLHV 7RWDO 7RWDO
���� ���� ���� ���� ����

$FWLYLW\ � � � � �

3UD\HU�IDFLOLWLHV�DQG�WHDFKLQJ
'LUHFW�FRVWV ���������������� ����������������� ����������������� ���������������� ������������������
3UHPLVHV�H[SHQVHV ����������������� ���������������� ����������������� ���������������� ������������������
$GPLQLVWUDWLYH�RYHUKHDGV ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �������������������
3URIHVVLRQDO�IHHV ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �������������������

7RWDO�3UD\HU�IDFLOLWLHV�DQG�WHDFKLQJ ���������������� ���������������� ����������������� ��������������� ������������������

6XPPDU\�RI�FKDULWDEOH�FRVWV�E\�DFWLYLW\
'LUHFW 6XSSRUW *UDQW�IXQGLQJ
FRVWV FRVWV RI�DFWLYLWLHV 7RWDO 7RWDO
���� ���� ���� ���� ����

� � � � �

7RWDO�3UD\HU�IDFLOLWLHV�DQG�WHDFKLQJ ���������������� ���������������� ���������������� ��������������� ������������������
7RWDO�*RYHUQDQFH�FRVWV�DV�GHWDLOHG ����������������� ������������������ ����������������� ������������������ ��������������������
LQ�1RWH���

7RWDO�FKDULWDEOH�H[SHQGLWXUH ���������������� ���������������� ���������������� ��������������� ������������������

ϭϴ


