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zŽƵŶŐ��ƌĞĂƚŝǀĞƐ�EŽƚƚŝŶŐŚĂŵ�
�ŚĂƌŝƚǇ�EƵŵďĞƌ͗��ϭϭϲϴϴϬϰ�

�
�

dƌƵƐƚĞĞƐΖ��ŶŶƵĂů�ZĞƉŽƌƚ�
ĂŶĚ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�

ĨŽƌ�ƚŚĞ�WĞƌŝŽĚ�
ϭ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϮϭ�ƚŽ�ϯϭ�:ƵůǇ�ϮϬϮϮ�

�
�
�

�

� �



zŽƵŶŐ��ƌĞĂƚŝǀĞƐ�EŽƚƚŝŶŐŚĂŵ�
dƌƵƐƚĞĞƐΖ��ŶŶƵĂů�ZĞƉŽƌƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�WĞƌŝŽĚ��ŶĚĞĚ�ϯϭ�:ƵůǇ�ϮϬϮϮ�

WĂŐĞ�Ϯ�ŽĨ�ϭϬ�

�

�ŽŶƚĞŶƚƐ�
�

WĂŐĞ�ϯ�� ZĞĨĞƌĞŶĐĞ�Θ��ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶ��ĞƚĂŝůƐ�

WĂŐĞ�ϰ�� ^ƚƌƵĐƚƵƌĞ͕�'ŽǀĞƌŶĂŶĐĞ�Θ�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�

� � KďũĞĐƚŝǀĞƐ�Θ��ĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�

WĂŐĞ�ϱ�� �ĐŚŝĞǀĞŵĞŶƚƐ�Θ�WĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�

� � &ŝŶĂŶĐŝĂů�ZĞǀŝĞǁ�

WĂŐĞ�ϲ�� �ĞĐůĂƌĂƚŝŽŶ�

� � /ŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ��ǆĂŵŝŶĞƌƐ�ZĞƉŽƌƚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ĐĐŽƵŶƚƐ�

WĂŐĞ�ϳ�� ZĞƉŽƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ��ƵĚŝƚŽƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�dƌƵƐƚĞĞƐ�

WĂŐĞ�ϴ�� ^ƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�

WĂŐĞ�ϵ�� �ĂůĂŶĐĞ�^ŚĞĞƚ�

WĂŐĞ�ϭϬ�� EŽƚĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�

�

�

�

�

Θ�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�

Θ��ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶ��ĞƚĂŝůƐ�
� �



zŽƵŶŐ��ƌĞĂƚŝǀĞƐ�EŽƚƚŝŶŐŚĂŵ�
dƌƵƐƚĞĞƐΖ��ŶŶƵĂů�ZĞƉŽƌƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�WĞƌŝŽĚ��ŶĚĞĚ�ϯϭ�:ƵůǇ�ϮϬϮϮ�

WĂŐĞ�ϯ�ŽĨ�ϭϬ�

ZĞĨĞƌĞŶĐĞ�Θ��ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶ��ĞƚĂŝůƐ�

�ŚĂƌŝƚǇ�ŶĂŵĞ͗�
�
zŽƵŶŐ��ƌĞĂƚŝǀĞƐ�EŽƚƚŝŶŐŚĂŵ�

�ŚĂƌŝƚǇ�ŶƵŵďĞƌ͗� ϭϭϲϴϴϬϰ�

�ŚĂƌŝƚǇΖƐ�ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ�ĂĚĚƌĞƐƐ͗�
�
�

�ͬK��ŶƚĞŶŶĂ�DĞĚŝĂ��ĞŶƚƌĞ�

ϭϱ��ĞĐŬ�^ƚƌĞĞƚ͕�EŽƚƚŝŶŐŚĂŵ��

WŽƐƚĐŽĚĞ͗� E'ϭ�ϭ�Y�

� �

EĂŵĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌŝƚǇ�dƌƵƐƚĞĞƐ�ǁŚŽ�DĂŶĂŐĞ�ƚŚĞ��ŚĂƌŝƚǇ�

�

� dƌƵƐƚĞĞ�EĂŵĞ� KĨĨŝĐĞ ;ŝĨ�ĂŶǇͿ �ƉƉŽŝŶƚĞĚ� �
ϭ͗� �ŶĚƌĞǁ�dƵĐŬĞƌ� �ŚĂŝƌ� ϮϬϮϬ� �

Ϯ͗� �ŶŶ�WƌŝĞƐƚ� � ϮϬϭϱ� �

ϯ͗� :ĞƌĞŵǇ��ƌŽǁŶ� � ϮϬϮϮ� �

ϰ͘� �ĚƵŶŽůĂ�<ĞŶŽŐďŽŶ� � ϮϬϮϮ� �

ϱ͘� :ŽĂŶŶĞ��ĞůƚŽŶ� � ϮϬϭϱ� �

ϲ͘� ZŽŚĂŶ�WĂƚĞů� � ϮϬϮϮ� �

ϳ͘� ,ĂŶŶĂŚ�EĞǁƚŽŶ� � ϮϬϮϮ� �

ϴ͘� EŝŐĞů��ŽŽŬĞ� � ϮϬϭϱ� �

ϵ͘� ^ŚĂƌŽŶ�tĂůŝĂ� � ϮϬϮϬ� �

ϭϬ͘� /ĂŶ�ZŽĚĞƌŝĐŬ��ƵƌƚŽŶ� � ϮϬϮϮ�
�

�

EĂŵĞƐ�Θ��ĚĚƌĞƐƐĞƐ�ŽĨ��ĚǀŝƐŽƌƐ�
� EĂŵĞ� �ĚĚƌĞƐƐ�Θ�WŽƐƚĐŽĚĞ

�ĂŶŬ͗� zŽƌŬƐŚŝƌĞ��ĂŶŬ� //�^ŵŝƚŚǇ�ZŽǁ͕�EŽƚƚŝŶŐŚĂŵ�E'ϭ�ϯ�:�

/ŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ��
�ǆĂŵŝŶĞƌ͗�

tǇŶƚĂǆ��ŽŶƐƵůƚĂŶĐǇ�
^ĞƌǀŝĐĞƐ�

^ŚĞƌǁŽŽĚ��ŶƚĞƌƉƌŝƐĞ��ĞŶƚƌĞ�ϰϴϲ�DĂŶƐĨŝĞůĚ�ZŽĂĚ�EŽƚƚŝŶŐŚĂŵ�
E'ϱ�Ϯ&��

� �
� �



zŽƵŶŐ��ƌĞĂƚŝǀĞƐ�EŽƚƚŝŶŐŚĂŵ�
dƌƵƐƚĞĞƐΖ��ŶŶƵĂů�ZĞƉŽƌƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�WĞƌŝŽĚ��ŶĚĞĚ�ϯϭ�:ƵůǇ�ϮϬϮϮ�

WĂŐĞ�ϰ�ŽĨ�ϭϬ�

^ƚƌƵĐƚƵƌĞ͕�'ŽǀĞƌŶĂŶĐĞ�Θ�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�

�ĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌŝƚǇΖƐ�dƌƵƐƚƐ�

dǇƉĞ�ŽĨ�'ŽǀĞƌŶŝŶŐ��ŽĐƵŵĞŶƚ͗� �ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�

,Žǁ�ƚŚĞ��ŚĂƌŝƚǇ�ŝƐ��ŽŶƐƚŝƚƵƚĞĚ͗� �ŚĂƌŝƚĂďůĞ�/ŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�KƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶ�

dƌƵƐƚĞĞ�^ĞůĞĐƚŝŽŶ�DĞƚŚŽĚƐ͗� dŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ǁŝůů�ŵĂŬĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ĞĂĐŚ�ŶĞǁ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ƚƌƵƐƚĞĞ͕�ŽŶ�
Žƌ�ďĞĨŽƌĞ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ�ĨŝƌƐƚ�ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ͗�

�

Ă͘� Ă�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ǀĞƌƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ͖��

�

ď͘� Ă�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��/K͛Ɛ�ůĂƚĞƐƚ�dƌƵƐƚĞĞƐ͛��ŶŶƵĂů�ZĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�
ŽĨ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ͘�

dŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ͛Ɛ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ƌĞǀŝĞǁ�ƚŚĞ�ďŽĂƌĚ�ĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ŽŶĐĞ�Ă�ǇĞĂƌ�
ƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƚŚĞ�ƐŬŝůůƐ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĂŶĚ�ŝĚĞŶƚŝĨǇ�ĂŶǇ�
ƌĞĐƌƵŝƚŵĞŶƚ�ŶĞĞĚƐ�ĂƌŝƐŝŶŐ͘��dŚĞ�ďŽĂƌĚ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞƐ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ǁĂǇ�ƚŽ�ƐĞůĞĐƚ�
ĂŶĚ�ƌĞĐƌƵŝƚ�ŶĞǁ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ͘�

,Žǁ�EĞǁ�dƌƵƐƚĞĞƐ�ĂƌĞ�
/ŶĚƵĐƚĞĚ�ĂŶĚ�dƌĂŝŶĞĚ͗�

dŚĞ�ĐŚĂŝƌ�ĂŶĚ�ĂŶ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ƚƌƵƐƚĞĞ�ǁŚŽ�ŝƐ�Ă�ƋƵĂůŝĨŝĞĚ�ůĂǁǇĞƌ�ƐƉĞŶĚ�ƚŝŵĞ�
ǁŝƚŚ�ŶĞǁ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƌŽůĞ�
ĂŶĚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚŝĞƐ�ĂŶĚ�ĞĂĐŚ�ƚƌƵƐƚĞĞ�ŝƐ�ŝƐƐƵĞĚ�ǁŝƚŚ�ĨŽƌŵĂů�ǁƌŝƚƚĞŶ�
ŐƵŝĚĂŶĐĞ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚŝƐ͘��/ŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ĂƌĞ�
ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ĂŶĚ�ĂĚĚƌĞƐƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐŚĂŝƌ͘�

�

KďũĞĐƚŝǀĞƐ�Θ��ĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�

^ƵŵŵĂƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�KďũĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌŝƚǇ�ĂƐ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ�ŝƚƐ�'ŽǀĞƌŶŝŶŐ��ŽĐƵŵĞŶƚ�
;ϭͿ� &Žƌ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ�ďĞŶĞĨŝƚ�ƚŽ�ĞĚƵĐĂƚĞ�ĂŶĚ�ĂĚǀĂŶĐĞ�ŝŶ�ůŝĨĞ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĂŶĚ�ǇŽƵŶŐ�ƉĞŽƉůĞ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂŐĞ�ŽĨ�

Ϯϰ�ŝŶ�ĂŶĚ�ĂƌŽƵŶĚ�EŽƚƚŝŶŐŚĂŵ͕�ďǇ�ĞŶĐŽƵƌĂŐŝŶŐ͕�ŶƵƌƚƵƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ĚĞǀĞůŽƉŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ĐƌĞĂƚŝǀĞ�ƚĂůĞŶƚ͕�ŝŶ�
ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ďƵƚ�ŶŽƚ�ĞǆĐůƵƐŝǀĞůǇ�ďǇ�ĨĂĐŝůŝƚĂƚŝŶŐ�ǁŽƌŬ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ƉůĂĐĞŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ� ůĞĂƌŶŝŶŐ͕�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�
ĂŶĚ�ŵĞŶƚŽƌŝŶŐ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚŝĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞŵ�ŝŶ�ĐƌĞĂƚŝǀĞ�ƐŬŝůůƐ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ĐƌĞĂƚŝǀĞ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĞƐ�ĂŶĚ�ďǇ�
ŽƌŐĂŶŝƐŝŶŐ�ĂŶ�ĂŶŶƵĂů�ĂǁĂƌĚƐ�ĐŽŵƉĞƚŝƚŝŽŶ�ƚŽ�ƉƌŽŵŽƚĞ�ĂŶĚ�ƐŚŽǁĐĂƐĞ�ǇŽƵŶŐ�ĐƌĞĂƚŝǀĞ�ƚĂůĞŶƚ͖�ĂŶĚ�

�

;ϮͿ� ƐƵĐŚ�ŽƚŚĞƌ�ĞǆĐůƵƐŝǀĞůǇ�ĐŚĂƌŝƚĂďůĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�;ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĂǁ�ŽĨ��ŶŐůĂŶĚ�ĂŶĚ�tĂůĞƐͿ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ƉƵďůŝĐ�ďĞŶĞĨŝƚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ƚŚŝŶŬ�Ĩŝƚ͘��������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
�
�



zŽƵŶŐ��ƌĞĂƚŝǀĞƐ�EŽƚƚŝŶŐŚĂŵ�
dƌƵƐƚĞĞƐΖ��ŶŶƵĂů�ZĞƉŽƌƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�WĞƌŝŽĚ��ŶĚĞĚ�ϯϭ�:ƵůǇ�ϮϬϮϮ�

WĂŐĞ�ϱ�ŽĨ�ϭϬ�

�ĐŚŝĞǀĞŵĞŶƚƐ�Θ�WĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�

^ƚĂƚƵƚŽƌǇ��ĞĐůĂƌĂƚŝŽŶ�
dŚĞ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ĚĞĐůĂƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞŝƌ�ĚƵƚǇ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ĚƵĞ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐƵŝĚĂŶĐĞ�ŽŶ�
ƉƵďůŝĐ�ďĞŶĞĨŝƚ�ƉƵďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ŝŶ�ĞǆĞƌĐŝƐŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ƉŽǁĞƌƐ�Žƌ�ĚƵƚŝĞƐ͘�
�
�
�

&ŝŶĂŶĐŝĂů�ZĞǀŝĞǁ�

�
dŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ͛Ɛ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝƌĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĚĞǀĞůŽƉŝŶŐ�ƌĞƐĞƌǀĞƐ�ƚŽ�ƉƌŽƚĞĐƚ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ŝƚƐ�
ƐƵƐƚĂŝŶĂďŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ĚĞǀĞůŽƉŝŶŐ�Ă�ĨƵŶĚƌĂŝƐŝŶŐ�ƐƚƌĂƚĞŐǇ�ƚŽ�ĂĐŚŝĞǀĞ�ƚŚĂƚ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞǇ�ĞǆƉĞĐƚ�ƚŽ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚ�ĂƐ�ĂŶĚ�
ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ͛Ɛ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ĂůůŽǁ͘��/Ŷ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶƚŝŵĞ͕�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ͛Ɛ�ƚƌƵƐƚĞĞƐ�ƌĞǀŝĞǁ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ͛Ɛ�
ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�Ăƚ�ĞĂĐŚ�ƚƌƵƐƚĞĞ�ŵĞĞƚŝŶŐ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ĂůǁĂǇƐ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚƐ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ŝƚƐ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�ĂŶĚ�
ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚƐ͘�
�
�
�
�
�

KƚŚĞƌ�KƉƚŝŽŶĂů�/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�

�
�
� �



zŽƵŶŐ��ƌĞĂƚŝǀĞƐ�EŽƚƚŝŶŐŚĂŵ�
dƌƵƐƚĞĞƐΖ��ŶŶƵĂů�ZĞƉŽƌƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�WĞƌŝŽĚ��ŶĚĞĚ�ϯϭ�:ƵůǇ�ϮϬϮϮ�

WĂŐĞ�ϲ�ŽĨ�ϭϬ�

�ĞĐůĂƌĂƚŝŽŶ�

�
dŚĞ�dƌƵƐƚĞĞƐ�ĚĞĐůĂƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ƚŚĞ�dƌƵƐƚĞĞƐΖ�ZĞƉŽƌƚ�ĂďŽǀĞ͘�
^ŝŐŶĞĚ�ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌŝƚǇΖƐ�dƌƵƐƚĞĞƐ�

^ŝŐŶĂƚƵƌĞ;ƐͿ͗� � � �

&Ƶůů�EĂŵĞ;ƐͿ͗� � � �

WŽƐŝƚŝŽŶ;ƐͿ͗� � � �

�ĂƚĞ͗� � � �

�
�
�
�

/ŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ��ǆĂŵŝŶĞƌ͛Ɛ�ZĞƉŽƌƚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ĐĐŽƵŶƚƐ�

�
dŚĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ĂŶĚ�ĨŽƌŵĂƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ��ǆĂŵŝŶĞƌ͛Ɛ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂƌĞ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͘���^Ž�ŝƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ǆĂŵŝŶĞƌ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ƌĞƉŽƌƚ�ŝƐ�ĐŽƌƌĞĐƚůǇ�ůĂŝĚ�ŽƵƚ�ĂŶĚ�ƐŝŐŶĞĚ͘�
EŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�/ŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ��ǆĂŵŝŶĞƌ�ĐĂŶŶŽƚ�ƐŝŐŶ�ŽĨ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ƌĞƉŽƌƚ�ƵŶƚŝů�ƚŚĞ�dƌƵƐƚĞĞƐ͛��ŶŶƵĂů�ZĞƉŽƌƚ�
;ĂďŽǀĞͿ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ĐƚŝǀŝƚǇ�;ďĞůŽǁͿ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ͕�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ĂŶĚ�ƐŝŐŶĞĚ�
ŽĨĨ�ďǇ�ƚŚĞ�dƌƵƐƚĞĞƐ͘�
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6�5(3257

:H�KDYH�FDUULHG�RXW�DQ�LQGHSHQGHQW�H[DPLQDWLRQ�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�JHQHUDO�GLUHFWLRQ�JLYHQ�E\�WKH�&KDULW\�
7UXVWHHV�IRU�WKH�SHULRG�HQGHG���VW�-XO\���������7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�KDYH�EHHQ�SUHSDUHG�XQGHU�WKH�
KLVWRULFDO�FRVW�FRQYHQWLRQ�DQG�WKH�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�VHW�RXW�RQ�SDJH����7KH�SURFHGXUHV�XQGHUWDNHQ�GR�QRW�SURYLGH
DOO�WKH�HYLGHQFH�WKDW�ZRXOG�EH�UHTXLUHG�LQ�DQ�DXGLW�DQG�FRQVHTXHQWO\�ZH�GR�QRW�H[SUHVV�DQ�DXGLW�RSLQLRQ�RQ�WKH
DFFRXQWV�

7KLV�UHSRUW�LV�PDGH�VROHO\�WR�WKH�7UXVWHHV�DV�D�ERG\���2XU��ZRUN�KDV�EHHQ�XQGHUWDNHQ�VR�WKDW�ZH�
PLJKW�VWDWH�WR�WKH�ERDUG�RI�7UXVWHHV�JURXS�WKRVH�PDWWHUV�ZH�DUH�UHTXLUHG�WR�VWDWH�WR�WKHP�LQ�DQ�H[DPLQHUV�UHSRUW��
DQG�IRU�QR�RWKHU�SXUSRVH���

5(63(&7,9(�5(63216,%,/,7,(6�2)�7+(�75867((6�$1'�(;$0,1(5

7KH�7UXVWHHV�DUH�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�SUHSDUDWLRQ�RI�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DSSOLFDEOH�ODZ�DQG�8QLWHG�.LQJGRP�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�

2XU�UHVSRQVLELOLW\�LV�WR�UHYLHZ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�UHOHYDQW�OHJDO�DQG�UHJXODWRU\�
UHTXLUHPHQWV�DQG�8QLWHG�.LQJGRP�$XGLWLQJ�6WDQGDUGV�

67$7(0(17

,Q�FRQQHFWLRQ�ZLWK�RXU�H[DPLQDWLRQ��QR�PDWWHUV�FDPH�WR�RXU�DWWHQWLRQ�RQ�UHYLHZ�RI�WKH�DFFRXQWLQJ�UHFRUGV�NHSW�E\
WKH�&KDULW\�DQG�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�KDYH�EHHQ�SUHSDUHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�JXLGDQFH�RI�WKH�&KDULWLHV�
&RPPLVVLRQHUV�

:\QWD[�&RQVXOWDQF\�6HUYLFHV
6KHUZRRG�(QWHUSULVH�&HQWUH
����0DQVILHOG�5RDG
1RWWLQJKDP
1*���)% 'DWHG���«««««««««««««««�

<RXQJ�&UHDWLYHV�1RWWLQJKDP�7UXVWHHV
�$QQXDO�5HSRUW�IRU�WKH�3HULRG�(QGHG����-XO\������3DJH��

<281*�&5($7,9(6�1277,1*+$0
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7RWDO 7RWDO
)XQGV )XQGV

,1&20,1*�5(6285&(6 ���������� ����������

*UDQWV ���������������� ��������������
6SRQVRUVKLS ��������������� ���������������
'RQDWLRQV ���������������� ���������������
6DOHV �������������������� ��������������������

727$/�,1&20,1*�5(6285&(6 �������������� ��������������

5(6285&(6�(;3(1'('

0DUNHWLQJ�	�35 ���������������� ����������������
&KDULW\�'RQDWLRQ �������������������� ��������������������
,QYHVWLQJ�LQ�<&$�$OXPQL���FRPPLVVLRQV ���������������� ����������������
3URGXFWLRQ�FRVWV ���������������� �����������������
(TXLSPHQW�KLUH �������������������� ��������������������
(YHQW�KLUH�FRVWV �������������������� ��������������������
0DQDJHPHQW�FRVWV ��������������� ���������������
3RVWDJH ����������������� �����������������
<RXQJ�&UHDWLYH�$ZDUGV�SUL]HV ���������������� ����������������
6RIWZDUH�	�,7 ����������������� �����������������
6WDWLRQHU\�DQG�SULQWLQJ ���������������� ����������������
:RUNVKRSV�	�WUDLQLQJ ���������������� ����������������

7RWDO�5HVRXUFHV�([SHQGHG ��������������� ���������������

1HW�,QFRPH ���������������� ����������������

)XQGV�EURXJKW�IRUZDUG ��������������� ����������������
7RWDO�)XQGV�&DUULHG�)RUZDUG �������������� ���������������

67$7(0(17�2)�),1$1&,$/�$&7,9,7,(6�,1&/8',1*�,1&20(�$1'�(;3(1',785(�$&&2817

<RXQJ�&UHDWLYHV�1RWWLQJKDP�7UXVWHHV
�$QQXDO�5HSRUW�IRU�WKH�3HULRG�(QGHG����-XO\������3DJH��

<281*�&5($7,9(6�1277,1*+$0
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���������� ����������

&855(17�$66(76 � �

%DQN�DFFRXQW ���������������� ���������������
'HEWRUV � ����������������� ��������������������

�������������� ��������������

1(7�&855(17��/,$%,/,7,(6� ������ ������

1(7�$66(76 �������������� �������������

)81'6
5HVWULFWHG�)XQGV ���������������� ��������������
8QUHVWULFWHG�)XQGV ���������������� ���������������

7RWDO�)XQGV �������������� �������������

$SSURYHG�RQ�EHKDOI�RI�WKH�%RDUG�RI�7UXVWHHV

&+$,5��� ««««««««««««««««««

'DWHG�� «««««««««««

<RXQJ�&UHDWLYHV�1RWWLQJKDP�7UXVWHHV
�$QQXDO�5HSRUW�IRU�WKH�3HULRG�(QGHG����-XO\������3DJH��
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�� $&&2817,1*�32/,&,(6

$FFRXQWLQJ�&RQYHQWLRQ�

7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�KDYH�EHHQ�SUHSDUHG�XQGHU�WKH�KLVWRULFDO�FRVW�FRQYHQWLRQ�DV�PRGLILHG�E\�WKH�
UHYDOXDWLRQ�RI�FHUWDLQ�IL[HG�DVVHWV�

*RLQJ�&RQFHUQ�

7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�SUHSDUHG�RQ�WKH�JRLQJ�FRQFHUQ�EDVLV��

,QFRPLQJ�5HVRXUFHV�

,QFRPH�LV�UHFRJQLVHG�LQ�WKH�SHULRG�LQ�ZKLFK�WKH�FKDULW\�LV�HQWLWOHG�WR�UHFHLSW�DQG�WKH�DPRXQW�FDQ�EH�PHDVXUHG
ZLWK�UHDVRQDEOH�FHUWDLQW\���,QFRPH�LV�GHIHUUHG�RQO\�ZKHQ�WKH�FKDULW\�KDV�WR�IXOILO�FRQGLWLRQV�EHIRUH�EHFRPLQJ
HQWLWOHG�WR�LW�RU�ZKHUH�WKH�GRQRU�KDV�VSHFLILHG�WKDW�WKH�LQFRPH�LV�WR�EH�H[SHQGHG�LQ�D�IXWXUH�SHULRG���:KHUH�
LQFRPH�LV�UHVWULFWHG�WR�D�VSHFLILF�SXUSRVH�LW�LV�UHFRJQLVHG�LQ�WKH�DFFRXQWLQJ�SHULRG�LQ�ZKLFK�WKH�H[SHQGLWXUH�IRU
WKH�VSHFLILHG�SURMHFW�LV�LQFXUUHG�

5HVRXUFHV�([SHQGHG�DQG�%DVLV�RI�$OORFDWLRQ�RI�&RVWV�

([SHQGLWXUH�LV�LQFOXGHG�LQ�WKH�SHULRG�LQ�ZKLFK�LW�LV�LQFXUUHG���([SHQGLWXUH�KDV�EHHQ�UHSRUWHG�LQ�WKH�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�LQ�WKH�FRVW�FDWHJRU\�WR�ZKLFK�LW�UHODWHV�

)XQGV�$FFRXQWLQJ�

)XQGV�KHOG�E\�WKH�FKDULW\�DUH�

8QUHVWULFWHG�*HQHUDO�)XQGV� � WKHVH�DUH�IXQGV�ZKLFK�FDQ�EH�XVHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�
FKDULWDEOH�REMHFWV�DW�WKH�GLVFUHWLRQ�RI�WKH�WUXVWHHV�

5HVWULFWHG�)XQGV � WKHVH�DUH�IXQGV�WKDW�FDQ�RQO\�EH�XVHG�IRU�SDUWLFXODU�UHVWULFWHG
SXUSRVHV�ZLWKLQ�WKH�REMHFWV�RI�WKH�FKDULW\��5HVWULFWLRQV�DULVH
ZKHQ�VSHFLILHG�E\�WKH�GRQRU�

�� 75867((6
�5(081(5$7,21

7UXVWHHV�UHFHLYH�QR�UHPXQHUDWLRQ

�� 75$'(�'(%7256 ���������� ����������

6SRQVRUVKLS ��������������� �����������������

<RXQJ�&UHDWLYHV�1RWWLQJKDP�7UXVWHHV
�$QQXDO�5HSRUW�IRU�WKH�3HULRG�(QGHG����-XO\������3DJH���

<281*�&5($7,9(6�1277,1*+$0
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